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行情回顾及基差走势分析Part1
第一部分

研究咨询部



1.1 行情回顾——主力价格合约走势 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

12月2日至12月6日，碳酸锂社会库存去库速度有所放缓，叠加12月排产环比有所走弱，碳酸锂周内中枢下移。

截至12月6日收盘，碳酸锂主力合约收于76650元/吨，周跌幅2.73%。



1.2 碳酸锂现货价格与基差 研究咨询部

数据来源：SMM 同花顺 国信期货

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

l 现货价格来看，据SMM数据，电池级碳酸锂平均价本周下跌500元，工电碳价持平；基差（电碳）本周走强350元/吨。
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1.3 行情回顾—— 现货市场与基本面分析

现货市场：本周碳酸锂现货市场价格下跌，临近年末下游材料厂出于对库存数量把控的考量，多以刚需采购为主，整体情绪较

为冷淡。上游临近长协谈单时间节点挺价情绪仍较为强烈。

基本面：

• 供应端：周产增加467吨，目前突破1.6万吨的高位。近几周周产持续增长，近几周周产持续增长，目前已创新高，增长灵

活板块主要集中于锂辉石端，云母端因此前减停产量较多也有增产诉求，二这一部分产量的增加有效对冲了盐湖侧的季节性

减量。

• 需求端：当前需求端的数据确实显示出一定的强劲势头，尤其是在磷酸铁锂和三元材料的产量上，尽管环比变化不大，但原

本的季节性回落并未如期出现，下游反而体现出了超预期的韧性。这种需求端的韧性可能会对锂价形成一定的支撑。然而，

考虑到供给端的弹性和市场压价心态，需求端的强劲可能难以单独推动锂价大幅上涨。除非需求出现超预期的增长，或者供

给端出现收缩，否则锂价可能仍然会在当前区间内震荡。

• 库存方面：本周碳酸锂总库存累库112吨，冶炼厂累库153吨，贸易商及其他库存去库1500吨，下游累库1460吨。预计在产

量连续恢复、需求端存在12月排产环比下降预期之下，基本面累库或将延续。

展望后市，基本面再度转向累库下期现价格有所承压，但碳酸锂价格底部区间已逐步清晰，若价格再度跌至低位或将再度引发

供应端减量出现，建议区间操作。

研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



1.4 行情回顾—— 消息政策面汇总分析

力拓公司于12月12日通过其官方网站宣布，已批准投资25亿美元以扩大其在阿

根廷的Rincon锂项目，标志着该公司在商业规模锂项目上的首次涉足，并体现了其

打造世界级电池材料产品组合的决心。该项目预计年产6万吨电池级碳酸锂，包括一

个3000吨的初始工厂和5.7万吨的扩展工厂。Rincon项目的矿山预计可运营40年。

扩建工程将在获得相关许可后，计划于2025年中期动工，并预计在2028年投入生产，

之后三年内逐步实现全面运营。

研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



1.5 仓单注册情况
截止12月13日，碳酸锂注册仓单量为42268吨。

研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：广期所 国信期货
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上游锂矿端分析Part2
第二部分

研究咨询部



2.1 上游——锂辉石精矿进口量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



2.2 上游——原材料产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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中游锂盐端分析Part3
第三部分

研究咨询部



3.1 中游——碳酸锂产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



3.2 中游——碳酸锂分原料产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.3 中游——碳酸锂周度产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.4 中游——碳酸锂开工率 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.5 中游——碳酸锂月度进口量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



3.6 中游——碳酸锂加工成本 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.7 中游——外采矿项目成本利润 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.8 中游——废旧锂电月度回收量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.9 中游——碳酸锂社会库存分析 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



下游需求端分析Part4
第四部分

研究咨询部



4.1 初端需求——三元前驱体及正极加工费 研究咨询部

数据来源：Mysteel SMM 国信期货
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4.2 初端需求——正极材料产量 研究咨询部

数据来源：SMMl 国信期货
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4.3 初端需求——三元材料分系产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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4.4 初端需求——钴酸锂&锰酸锂产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

26免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



4.5 初端需求——正极材料开工率 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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4.6 初端需求——三元材料进出口 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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4.7 初端需求——六氟磷酸锂价格&产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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4.8 初端需求——六氟磷酸锂进出口 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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4.9 初端需求——金属锂价格&产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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4.10 终端需求——动力电池产量&装机量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

32免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



4.11 终端需求——新能源汽车产销量变化分析 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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期现市场总结及观点建议Part5
第五部分

研究咨询部



5. 期现市场总结及观点建议 研究咨询部

35免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

碳酸锂周度期现市场分析 2024.12.15

重要消息

力拓公司于12月12日通过其官方网站宣布，已批准投资25亿美元以扩大其在阿根
廷的Rincon锂项目，标志着该公司在商业规模锂项目上的首次涉足，并体现了其打造世界
级电池材料产品组合的决心。该项目预计年产6万吨电池级碳酸锂，包括一个3000吨的初始
工厂和5.7万吨的扩展工厂。Rincon项目的矿山预计可运营40年。扩建工程将在获得相关许
可后，计划于2025年中期动工，并预计在2028年投入生产，之后三年内逐步实现全面运营。

现货市场总结

现货市场：本周碳酸锂现货市场价格下跌，临近年末下游材料厂出于对库存数量把控的考
量，多以刚需采购为主，整体情绪较为冷淡。上游临近长协谈单时间节点挺价情绪仍较为
强烈。

供给端 周产增加467吨，目前突破1.6万吨的高位。近几周周产持续增长，近几周周产持续增长，
目前已创新高，增长灵活板块主要集中于锂辉石端，云母端因此前减停产量较多也有增产
诉求，二这一部分产量的增加有效对冲了盐湖侧的季节性减量。

需求端 当前需求端的数据确实显示出一定的强劲势头，尤其是在磷酸铁锂和三元材料的产量上，
尽管环比变化不大，但原本的季节性回落并未如期出现，下游反而体现出了超预期的韧性。
这种需求端的韧性可能会对锂价形成一定的支撑。然而，考虑到供给端的弹性和市场压价
心态，需求端的强劲可能难以单独推动锂价大幅上涨。除非需求出现超预期的增长，或者
供给端出现收缩，否则锂价可能仍然会在当前区间内震荡。

库存 本周碳酸锂总库存累库112吨，冶炼厂累库153吨，贸易商及其他库存去库1500吨，下游累
库1460吨。预计在产量连续恢复、需求端存在12月排产环比下降预期之下，基本面累库或
将延续。

期现市场后期走势分析 展望后市，基本面再度转向累库下期现价格有所承压，但碳酸锂价格底部区间已逐步清晰，
若价格再度跌至低位或将再度引发供应端减量出现，建议区间操作。
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