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周度回顾
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第一部分

研究咨询部



1.1 周度回顾（1216-1222） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，12月16日。根据国家统计局数据，11月，规上工业增加值相对稳健增长5.4%；社

零方面，维持底部徘徊，11月录得增长3.0%，增速较10月回落1.8个百分点；固投方面，

总体仍不理想，1-11月同比增长3.3%；民间投资跌幅延续不佳，扩大至下跌0.4%；房

地产市场仍然未有显著改善，为下跌10.4%；基建延续较好表现，增速维持近1年多以来

的新高，增长9.4%。

⚫ 周一，12月16日。中国人民银行党委召开会议，传达学习中央经济工作会议精神。货币

政策方面，实施好适度宽松的货币政策。综合运用多种货币政策工具，适时降准降息，保

持流动性充裕。至12月20日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，贷款市场

报价利率（LPR）为：1年期LPR为3.1%，5年期以上LPR为3.6%，即维持市场利率不

变。

数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（1216-1222） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，12月16日。根据财政部12月16日的数据，1-11月，全国一般公共预算收入同比下

降0.6%,全国一般公共预算支出同比增长2.8%;全国政府性基金收入同比下降18.4%,全国

政府性基金支出同比下降2.6%;其中，国有土地使用权出让收入同比下降22.4%。

⚫ 周二，12月17日。国务院国资委发布《关于改进和加强中央企业控股上市公司市值管理

工作的若干意见》指出，中央企业和控股上市公司要将股票回购增持作为一项长期性基础

性工作；高度重视控股上市公司破净问题，将解决长期破净问题纳入年度重点工作；对业

务协同度弱、股票流动性差、基本失去功能作用的破净上市公司，鼓励通过吸收合并、资

产重组等方式加以处置；将市值管理纳入中央企业负责人经营业绩考核。

数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（1216-1222） 研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，12月18日。根据新华社12月18日的报道，中央农村工作会议17日至18日在北京召

开，会议指出，“健全粮食生产支持政策体系，启动实施中央统筹下的粮食产销区省际横

向利益补偿。”“推动基础设施向农村延伸，提高农村基本公共服务水平。”“探索闲置

农房通过出租、入股、合作等方式盘活利用的有效实现形式，创新乡村振兴投融资机制。”

⚫ 周三，12月18日。根据美联储12月19日凌晨消息，将联邦基金目标利率下调至4.25%-

4.50%,即降息25个基点，符合预期。但是，此次点阵图显示，美联储2025年或仅有2次

合计50个基点的降息幅度，相对偏“鹰”。美国当选总统将于当地时间2025年1月20日宣

誓就职，美联储下次利率决议发布时间为北京时间2025年1月30日。至12月19日，根据

美国国家经济分析局数据，美国第三季度实际GDP年化季环比终值，由2.8%上修至3.1%。

数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（1216-1222） 研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，12月19日。根据英国央行12月19日的消息，以6票赞成3票反对的投票结果，维持

政策利率4.75%不变。同日，根据日本央行消息，以8-1的投票结果维持政策利率不变，

即未加息。

11月，消费和出口增速相对回调，固投延续相对稳健。考虑到11月M1跌幅再度收窄至

下降3.7%，反映出，近期增量宏观政策的积极效应进一步显现，国民经济结构性矛盾延续改

善。1-11月，广义财政收入同比下降4.2%，跌幅较1-10月收窄0.5个百分点；广义财政支

出同比增长1.4%,增幅较1-10月扩大0.4个百分点，对固投和消费的进一步改善将形成重要支

撑。人行将执行适度宽松的货币政策，流动性将保持充裕。市场利率LPR维持不变，人行或

更偏向操作数量型货币政策，如降准、买断式逆回购以及国债净买入。市值管理有望形成制

度体系，或带动中央企业控股上市公司盈利水平、估值和市值水平等核心指标的提升。中央

农村工作会议，部署2025年“三农”工作，各项政策将进一步激活“三农”活力。
数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（1216-1222） 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

美联储降息25个基点，短期内，为中国人民银行货币政策操作打开了空间。美国第三季

度GDP终值上修，反映出美国经济总体仍然较为稳固，为美联储2025年货币政策相对“鹰派”

提供了基础。英国央行维持利率不变，符合预期。日本央行消息发布后，叠加美联储在今天

凌晨虽然降息25个基点，但是对2025年相对“鹰派”的利率路径展望，美元兑日元短线拉升，

连续突破156.0和157.0关口，日元相对走贬。

数据来源：国家统计局等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1216-1220）

猪肉批发价略有下行，

价格至22.81元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至5.03元/公斤；

水果批发价略有下行，

价格至7.16元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1216-1219）

CRB现货综合指数有

所下行，至537.40。



2.3 货币市场：利率 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1216-1220）

DR007和R007均延

续 回 落 ， 分 别 至

1.5713%和1.7526%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究咨询部

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1216-1220）

波罗的海干散货指数

（BDI）延续下行，

至990点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1220当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）有所上

行，至1491.29。



大类资产Part3
第三部分

研究咨询部



3.1 大类资产（1216-1220） 研究咨询部

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均下跌，上

证综合指数下跌0.70%；

深证成份指数下跌0.60%；

创业板指数下跌1.15%；

国债期货市场

收盘价均上涨，2年期国

债期货上涨0.39%，10

年期国债期货上涨0.45%，

30 年期国债期货上涨

1.47% 。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（1216-1220） 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数上涨0.82%，

在岸美元兑人民币上

涨0.26%，日元兑人

民币下跌1.73%；

商品市场

原油下跌1.54%；沪

金下跌1.86%；生猪

下跌3.25%；豆油下

跌3.61%。

数据来源：Choice  国信期货
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4.周度关注1223-1229 研究咨询部

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，12月27日。中国11月规模以上工业企业利润和库存。



研究咨询部
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