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1.1 周度回顾（1230-0105） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，12月30日。根据中国银行间市场交易商协会12月30日的消息，交易商协会召开金

融市场投资者座谈会，与会机构普遍认为，今年以来大量资金涌向债券市场，市场利率过

快下行，利率风险逐步显现，但由于担心踏空错失交易机会，投资人羊群效应突出，需要

监管部门和自律组织加强预期引导。有机构认为，当前债券市场对明年货币政策适度宽松

预期存在过度透支，而更加积极的财政政策实施需要履行相应程序，建议加强政策协调和

预期引导。此外，建议监管部门、公安机关应从重打击资本市场编造、传播虚假信息的

“小作文”,不给“小作文”留藏身之地。

⚫ 周二，12月31日。根据国家统计局数据，2024年12月官方制造业PMI为50.1%,较11月

的50.3%收窄0.2个百分点，但是，已经连续3个月处于扩张区间；至1月2日，2024年12

月财新制造业PMI录得50.5%，较11月的51.5%收窄1个百分点，但是仍然维持连续3个

月的扩张。
数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（1230-0105） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，12月31日。根据中国人民银行（简称“人民银行”）2024年12月31日的消息。

（1）国债买卖。2024年12月人民银行开展了公开市场国债买卖操作，全月净买入债券面

值为3000亿元。（2）公开市场买断式逆回购。2024年12月人民银行以固定数量、利率

招标、多重价位中标方式开展了14000亿元买断式逆回购操作；其中，3个月(91天),7000

亿元；6个月(182天),7000亿元。

⚫ 周四，1月2日。证监会新闻发言人王利答记者问。问：今日有市场传言，监管部门指导上

市公司1月15号之前释放全部利空，以及保险公司大额赎回公募基金，请问证监会怎么看?

答：这些信息都是谣言。我会已关注到相关虚假信息，已布置依法追查消息来源，并将依

法严厉打击编造、传播股市谣言的行为，持续净化资本市场信息传播环境。

数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（1230-0105） 研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，1月2日。根据中国人民银行消息，根据参与机构需求情况，中国人民银行启动了第

二次互换便利操作，并于2025年1月2日完成招标。本次操作金额为550亿元，采用费率招

标方式，20家机构参与投标，最高投标费率30bp,最低投标费率10bp，中标费率为10bp。

⚫ 周五，1月3日。根据中国人民银行消息。（1）中国人民银行货币政策委员会2024年第四

季度（总第107次）例会于12月27日召开。会议研究了下阶段货币政策主要思路，建议加

大货币政策调控强度，提高货币政策调控前瞻性、针对性、有效性，根据国内外经济金融

形势和金融市场运行情况，择机降准降息。（2）2025年中国人民银行工作会议1月3日-

4日召开。会议指出，2025年重点工作包括，综合运用多种货币政策工具，根据国内外经

济金融形势和金融市场运行情况，择机降准降息，保持流动性充裕。

数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（1230-0105） 研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

参考2024年春节前（2024年1月24日）中国人民银行宣布降准，预计最快本周货币政

策窗口期有望打开，中国人民银行或宣布降准操作。2024年12月份人民银行净买入国债

3000亿元，此规模高于9月份至11月份每月2000亿元的规模，也高于8月份的1000亿元；

12月份人民银行买断式逆回购规模为14000亿元，结合12月份MLF净回收11500亿元，则两

者在12月份合计投放基础货币2500亿元；结合以上3项政策工具，人民银行在12月份合计投

放基础货币为5500亿元，高于11月份的4500亿元，目前人民银行货币政策保持总体宽松。

同时，中国人民银行将持续推进支持股票市场的两项创新型货币政策。

2024年12月制造业PMI显示出经济维持扩张状态，反映出近期系列利好宏观政策的效应

正逐步显现。近期，在适度宽松货币政策的背景下，债券市场受到青睐，但是，市场利率下

行过快、政策被过度透支；后期融资需求改善、市场利率存在上行可能，或增加中小金融机

构相关风险。因此，加强预期管理，有利于保持债市相对稳定，可降低“股债跷跷板”效应。
数据来源：国家统计局等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1230-0103）

猪肉批发价略有上行，

价格至22.35元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至5.16元/公斤；

水果批发价略有下行，

价格至7.12元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1230-0103）

CRB现货综合指数相

对稳定，至536.42。



2.3 货币市场：利率 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1230-0103）

DR007和R007均冲

高 回 落 ， 分 别 至

1.6815%和1.8124%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（1230-0103）

波罗的海干散货指数

（BDI）略有上行，

至1072点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0103当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）延续上

行，至1547.74。
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3.1 大类资产（1230-0103） 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均下跌，上

证综合指数下跌5.55%；

深证成份指数下跌7.16%；

创业板指数下跌8.57%；

国债期货市场

收盘价均上涨，2年期国

债期货上涨0.14%，10

年期国债期货上涨0.53%，

30 年期国债期货上涨

1.38% 。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（1230-0103） 研究咨询部

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数上涨0.83%，

在岸美元兑人民币上

涨0.14%，日元兑人

民币上涨0.56%；

商品市场

原油上涨4.99%；沪

金上涨1.25%；生猪

上涨1.29%；沪铜下

跌1.58%。

数据来源：Choice  国信期货
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4.周度关注0106-0112 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，1月 9日。中国12月CPI同比；中国12月PPI同比。

⚫ 周五，1月10日。美国12月失业率；美国12月非农就业人口变动。

⚫ 时间待定。中国12月社融和货币供应；中国12月进口和出口同比。



研究咨询部
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