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行情回顾及基差走势分析Part1
第一部分

研究咨询部



1.1行情回顾——主力价格合约走势 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

12月30日至1月3日，碳酸锂社会库存再度转向累库，碳酸锂周内中枢下移。截至1月3日收盘，碳酸锂主力合约

收于76380元/吨，周跌幅1.34%。



1.2 碳酸锂现货价格与基差 研究咨询部

数据来源：SMM 同花顺 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

 现货价格来看，据SMM数据，电池级碳酸锂平均价本周下跌700元，工电碳价持平；基差（电碳）本周走强440元/吨。
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2025/1/3 2024/12/26 变化

电碳日均价 74900 75600 -700
基差（电碳） -1480 -1920 440
工碳日均价 71650 72350 -700
基差（工碳，含贴水） 20270 19830 440



1.3 行情回顾—— 现货市场与基本面分析

现货市场：本周碳酸锂现货市场价格下跌。本周部分企业涉及年终财报，采买情绪有所走弱。

基本面：

• 供应端：周产第二周下降，主要系于春节检修计划。1月预计碳酸锂产量环比将有所下移。

• 需求端：下游材料厂此前对于春节前备库已经逐步进入尾声，采买情绪走弱，且1月排产有一定的

减量预期。

• 库存方面：本周碳酸锂总库存累库596吨，冶炼厂累库523吨，贸易商及其他库存去库950吨，下

游累库1023吨。

展望后市，碳酸锂1月预计供需双降，下游1月排产有一定的减量预期，部分锂盐厂系于春节检修计划

产量预计环比将有所下降，同时仓单量持续增长对盘面形成一定压制，预计碳酸锂仍以宽幅震荡走势

为主，建议区间操作。

研究咨询部

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



1.4行情回顾——消息政策面汇总分析

近日，Eramet集团宣布，其位于阿根廷萨尔塔省的Centenario工厂成功交付了

首批锂碳酸盐。这一成就标志着Eramet在锂资源开发领域迈出了重要一步，该工厂

是全球首个工业规模采用Eramet先进直接锂提取(DLE)技术的设施。

Centenario工厂的设计产能为每年2.4万吨电池级锂碳酸盐，一旦达到满负荷生

产，其成本预计将位于行业内成本最低的25%。这一成就的实现距离Eramet开始建

设该工厂还不到三年时间。

研究咨询部

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



上游锂矿端分析Part
第二部分

研究咨询部
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锂精矿月度进口量分国别：总计 环比

.1上游——锂辉石精矿进口量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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. 上游——原材料产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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游锂盐端分析Part3
第三部分

研究咨询部
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3.1 游——碳酸锂产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



3.2 中游——碳酸锂分原料产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.3 中游——碳酸锂周度产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2025-01-02 2024-12-26 变化
中国碳酸锂周度产量 15285 15802 -517
环比 -3.27% -3.29% 0.02%
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3.4 中游——碳酸锂开工率 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



3.5 中游——碳酸锂月度进口量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.6 中游——碳酸锂加工成本 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.7 中游——外采矿项目成本利润 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.8 中游——废旧锂电月度回收量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.9 中游——碳酸锂社会库存分析 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

2025-01-02 2024-12-26 变化
碳酸锂样本周度库存：下游 36109 35086 1023
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环比 0.55% -0.34% 0.89%
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下游需求端分析Part4
第四部分

研究咨询部



4.1初端需求——三元前驱 及 极加工费 研究咨询部

数据来源：Mysteel SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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4.2 初端需求——正极材料产量 研究咨询部

数据来源：SMMl 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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4.3 初端需求——三元材料分系产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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4.4 初端需求——钴酸锂&锰酸锂产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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4.5 初端需求——正极材料开工率 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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4.6 初端需求——三元材料进出口 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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4.7 初端需求——六氟磷酸锂价格&产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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4.8初端需求——六氟磷酸锂进出口 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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4.9 初端需求——金属锂价格&产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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4.10 终端需求——动力电池产量&装机量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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4.11 终端需求——新能源汽车产销量变化分析 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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5.期现市场总结及观点建议 研究咨询部

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

碳酸锂周度期现市场分析 2025.01.05

重要消息
近日，Eramet集团宣布，其位于阿根廷萨尔塔省的Centenario工厂成功交付了首

批锂碳酸盐。这一成就标志着Eramet在锂资源开发领域迈出了重要一步，该工厂是全球首
个工业规模采用Eramet先进直接锂提取(DLE)技术的设施。

Centenario工厂的设计产能为每年2.4万吨电池级锂碳酸盐，一旦达到满负荷生产，
其成本预计将位于行业内成本最低的25%。这一成就的实现距离Eramet开始建设该工厂还不
到三年时间。

现货市场总结 本周碳酸锂现货市场价格下跌。本周部分企业涉及年终财报，采买情绪有所走弱。

供给端 周产第二周下降，主要系于春节检修计划。1月预计碳酸锂产量环比将有所下移。

需求端 下游材料厂此前对于春节前备库已经逐步进入尾声，采买情绪走弱，且1月排产有一定的减
量预期。

库存 本周碳酸锂总库存累库596吨，冶炼厂累库523吨，贸易商及其他库存去库950吨，下游累库
1023吨。

期现市场后期走势分析 展望后市，碳酸锂1月预计供需双降，下游1月排产有一定的减量预期，部分锂盐厂系于春节
检修计划产量预计环比将有所下降，同时仓单量持续增长对盘面形成一定压制，预计碳酸
锂仍以宽幅震荡走势为主，建议区间操作。
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