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行情回顾及基差走势分析Part1
第一部分

研究咨询部



1.1 行情回顾——主力价格合约走势 研究咨询部

数据来源：文华财经 国信期货

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

1月6日-1月10日，预计碳酸锂1月基本面供需双降，周内碳酸锂整体宽幅震荡——截至1月10日，主力合约

2505收盘于77920元/吨，周涨幅1.62%。



1.2 碳酸锂现货价格与基差 研究咨询部

数据来源：SMM 同花顺 国信期货

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

l 现货价格来看，据SMM数据，电池级碳酸锂平均价本周上涨800元，工电碳价持平；基差（电碳）本周走弱740元/吨。
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1.3 行情回顾—— 现货市场与基本面分析

现货市场：本周初价格反弹后，下游材料厂的采购情绪明显减弱。随着价格逐渐回归到正常的成交水平区间，部分材

料厂因节前备库需求，成交情况略有改善。上游锂盐厂依然保持挺价心态，部分贸易商的报价较之前有所上升。

基本面：

• 供应端：周度产量减285吨，已经连续第三周下降，累计产量减少超过1300吨，主要系于春节检修计划影响。同

时，下游需求预期小幅走弱同样削弱产量继续上行意愿。

• 需求端：需求端来看，下游材料厂由于此前对于春节前的备库已经逐步进入尾声，且1月排产存在一定的减量预期，

需求整体同样预期有所走弱。

• 库存方面：本周碳酸锂总库存累库426吨，冶炼厂累库141吨，贸易商及其他库存去库220吨，下游累库505吨。

展望后市，碳酸锂1月预计供需双降，下游1月排产有一定的减量预期，部分锂盐厂系于春节检修计划产量预计环比将

有所下降，同时仓单量持续增长对盘面形成一定压制，预计碳酸锂仍以宽幅震荡走势为主，建议区间操作。

研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



1.4 行情回顾—— 消息政策面汇总分析

【Galan Lithium获得阿根廷HMW锂项目二期许可】

      澳大利亚矿业公司Galan Lithium已获得其位于阿根廷Hombre Muerto 

West（HMW）盐湖项目的二期采矿许可。该许可由卡塔马卡省矿业部门颁发，允许

Galan在完成一期目标并获得必要融资的前提下，将产能扩展至每年2.1万吨碳酸锂

当量。一期项目计划于2025年底开始投产，目标为每年5400吨LCE。

研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



上游锂矿端分析Part2
第二部分

研究咨询部



2.1 上游——锂辉石精矿进口量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



2.2 上游——原材料产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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中游锂盐端分析Part3
第三部分

研究咨询部



3.1 中游——碳酸锂产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.2 中游——碳酸锂分原料产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.3 中游——碳酸锂周度产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.4 中游——碳酸锂开工率 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.5 中游——碳酸锂月度进口量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.6 中游——碳酸锂加工成本 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3月锂云母、锂辉石精矿加工成本均有所下移。



3.7 中游——外采矿项目成本利润 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.8 中游——废旧锂电月度回收量 研究咨询部
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3.9 中游——碳酸锂社会库存分析 研究咨询部
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下游需求端分析Part4
第四部分

研究咨询部



4.1 初端需求——三元前驱体及正极加工费 研究咨询部

数据来源：Mysteel SMM 国信期货
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4.2 初端需求——正极材料产量 研究咨询部

数据来源：SMMl 国信期货
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4.3 初端需求——三元材料分系产量 研究咨询部
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4.4 初端需求——钴酸锂&锰酸锂产量 研究咨询部
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4.5 初端需求——正极材料开工率 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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4.6 初端需求——三元材料进出口 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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4.7 初端需求——六氟磷酸锂价格&产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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4.8 初端需求——六氟磷酸锂进出口 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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4.9 初端需求——金属锂价格&产量 研究咨询部
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4.10 终端需求——动力电池产量&装机量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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4.11 终端需求——新能源汽车产销量变化分析 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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期现市场总结及观点建议Part5
第五部分

研究咨询部



5. 期现市场总结及观点建议 研究咨询部

34免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

碳酸锂周度期现市场分析 2025.01.12

重要消息

【Galan Lithium获得阿根廷HMW锂项目二期许可】

      澳大利亚矿业公司Galan Lithium已获得其位于阿根廷Hombre Muerto West（HMW）
盐湖项目的二期采矿许可。该许可由卡塔马卡省矿业部门颁发，允许Galan在完成一期目标
并获得必要融资的前提下，将产能扩展至每年2.1万吨碳酸锂当量。一期项目计划于2025年
底开始投产，目标为每年5400吨LCE。

现货市场总结

本周初价格反弹后，下游材料厂的采购情绪明显减弱。随着价格逐渐回归到正常的成交水
平区间，部分材料厂因节前备库需求，成交情况略有改善。上游锂盐厂依然保持挺价心态，
部分贸易商的报价较之前有所上升。

供给端 周度产量减285吨，已经连续第三周下降，累计产量减少超过1300吨，主要系于春节检修计
划影响。同时，下游需求预期小幅走弱同样削弱产量继续上行意愿。

需求端 需求端来看，下游材料厂由于此前对于春节前的备库已经逐步进入尾声，且1月排产存在一
定的减量预期，需求整体同样预期有所走弱。

库存 本周碳酸锂总库存累库426吨，冶炼厂累库141吨，贸易商及其他库存去库220吨，下游累库
505吨。

期现市场后期走势分析 展望后市，碳酸锂1月预计供需双降，下游1月排产有一定的减量预期，部分锂盐厂系于春
节检修计划产量预计环比将有所下降，同时仓单量持续增长对盘面形成一定压制，预计碳
酸锂仍以宽幅震荡走势为主，建议区间操作。
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