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ANRPC发布的2024年11月报告预测，2024年全球天胶产量料同比增加4.5%至1453.9万吨。其中，泰国降0.4%
、印尼增12.3%、中国增4.1%、印度增6%、越南降2%、马来西亚增0.6%、斯里兰卡增21.9%、其他国家增11.6%。
2024年全球天胶消费量料同比增加1.4%至1538万吨。其中，中国增3.1%、印度增3%、泰国增1.1%、印尼降
18.9%、马来西亚降17.2%、越南增0.5%、斯里兰卡增41.3%、其他国家增1.5%。
QinRex最新数据显示，2024年前11个月，科特迪瓦橡胶出口量共计135.1万吨，较2023年同期的142.7万吨下
降5.4%。单看11月数据，出口量同比下降1.4%，环比下降5%。
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据中国海关总署12月10日公布的数据显示，2024年11月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计71.2万
吨，较2023年同期的68.5万吨增加3.9%。1-11月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计649.8万吨，较
2023年同期的722.9万吨下降10.1%。
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上期所数据显示，截至1月9日，天然橡胶期货仓单库存总量为16.374万吨，较上周四增加0.298万吨。20
号胶仓单库存为5.0601万吨，较上周四减少0.5746万吨。
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卓创资讯数据显示，青岛地区天然橡胶总库存持续增加。截至1月3日当周，青岛地区天然橡胶总库存36.57
万吨，较上期增加2.84万吨，增幅8.42%；国内陆续有船货到港，叠加前期抛储的部分国储胶流入一般贸易仓
库，青岛地区天然橡胶库存增加。
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卓创资讯数据显示，截至1月9日当周，本周山东轮胎企业全钢胎开工负荷为62.14%，较上周走高3.05个
百分点，较去年同期走高2.89个百分点。本周国内轮胎企业半钢胎开工负荷为78.65%，较上周走高0.42
个百分点，较去年同期走高6.5个百分点。
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根据第一商用车网最新掌握的数据，2024年11月份，我国重卡市场共计销售约6.9万辆（批发口径，包
含出口和新能源），环比上涨4%，同比微弱下降3%。累计来看，2024年1-11月，我国重卡市场销售各
类车型约81.8万辆，同比降幅约为5%。
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根据国家统计局数据显示，2024年9月我国货物运输量为495802万吨，较上年同比增长2.3%，比2022年9
月的货物运输总量450511万吨高出45291万吨，亦高出2023年9月的货物运输量；从累计值来看，2024年
1-9月我国货物运输总量为4163106万吨，较上一年同比增长3.3%，货物运输总量较前两年同期均增长。
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卓创资讯监测数据显示，2024年11月末我国全钢胎总库存量为1114万条（备注：监测样本企业数量为25
家），环比小幅下降（全钢胎10月末库存量1054万条）；2024年11月末我国半钢胎总库存量为1627万条
，环比小幅增长（半钢胎9月末库存量1555条）。
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3.橡胶市场展望

现货方面，截至1月10日，卓创资讯数据显示，上海市场天然橡胶现货价格跟随盘面上涨，其中23年

SCRWF主流货源意向成交价格为16250-16300元/吨，较前一交易日上涨225元/吨。越南3L混合胶主流

货源意向成交价格参考17000-17050元/吨，较前一交易日上涨175元/吨。越南10#混合胶主流货源意

向价格15800元/吨，较前一交易日上涨200元/吨。日内现货市场来看，期货盘面偏强运行带动现货重

心走高，但买卖盘成交意向差距大，实际成交商谈为主。

泰国南部产区正值旺产季，原料水平高位刺激胶农割胶意愿，因此在天气正常情况下市场对于主产区

前期减产预期幅度存在修复。虽然伴随船货到港、国储胶入库以及下游需求转弱，现货库存累库节奏

加快；但NR仓单库存维持低位，且短期缺乏交割利润，低库存状态可能延续。

技术面，天然橡胶RU2505短期止跌企稳，但仍需关注上方阻力，20号胶表现相对更强。操作建议：

可以考虑做多NR做空RU。
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