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国信期货橡胶月报

下游迎来春节假期 胶价或震荡调整

2025 年 1 月 19 日

主要结论

供应端，国内天然橡胶产区处于停割期。泰国东北部产区呈现正常季节性减

产表现。近期受气温下降等因素影响，泰国东北部地区产区胶水含量维持下行表

现，呈现正常季节性减量，而泰国南部地区虽然当前仍处于旺产季。由于 NR 仓

单库存低位以及轮胎厂节前集中接货，流通环节累库放缓，且短期缺乏有限改善，

因此胶价仍存较强支撑。受丁二烯原料价格上涨的成本支撑，在顺丁橡胶亏损压

力下，合成胶厂降负停车步伐加快，期现市场价格被动上行。截至 1 月 10 日当

周，青岛地区天然橡胶总库存 37.29 万吨，较前一周增加 0.72 万吨，增幅 1.97%；

其中保税区内库存 6.37 万吨，较上期增加 0.33 万吨，增幅 5.46%；一般贸易库

存 30.92 万吨，较上期增加 0.39 万吨，增幅 1.28%。天然橡胶船货陆续到港，

部分国储胶移库，但下游买盘减淡的情况下，仓库出库节奏有所放缓，整体库存

呈现累库趋势。

需求端，随着春节假期临近，部分厂家于本周逐渐进入放假阶段，整体开工

呈走低趋势；本周轮胎企业出货不佳，对开工形成一定拖累；轮胎企业库存增长

至高位，一定程度压制开工。半钢轮胎企业放假时间相对较晚，本周多数轮胎企

业维持正常生产，整体开工水平仍旧维持在高位。临近春节假期，下游企业将在

下周迎来大面积停产放假，原料刚需整体转淡。中汽协预计 2025 年我国汽车市

场将继续呈现稳中向好发展态势，汽车产销将继续保持增长。2024 年 12 月份，

我国重卡市场共计销售约 8.1 万辆（批发口径，包含出口和新能源），环比上涨

18%，比上年同期的 5.21 万辆大幅增长 55%。它终结了重卡市场从 2024 年 6 月

至 11 月连续六个月的同比下降态势，大大鼓舞了重卡行业产业链上下游的信心。

技术面，胶价 2月份或将继续震荡调整，RU2505 合约关注下方 16500 元/吨

附近支撑情况，20 号胶主力合约关注 13700 元/吨附近支撑情况，合成胶主力合

约关注 13500 元/吨附近支撑情况。
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一、行情回顾
1 月份天然橡胶价格先抑后扬，探底回升；合成橡胶价格持续上涨，表现强劲。合成橡胶价格受原料

丁二烯价格上涨以及民营装置降负支撑，对天然橡胶价格有所带动。泰国产区原料价格止跌上涨，截至 1

月 15 日，原料胶水收购价格较上一交易日上涨 1 泰铢/公斤至 67 泰铢/公斤，杯胶收购价格较上一交易日

上涨 0.6 泰铢/公斤至 59.95 泰铢/公斤。临近春节假期，下游工厂节前备货基本结束，市场成交表现一般。

20 号胶 NR 仓单低库存叠加区内现货低库存，NR 盘面强势上涨，胶价受较强支撑。
图：沪胶 RU 主力合约走势

数据来源：博易云 国信期货

二、产业结构分析
1、上游

国内海南产区停割。截至 2025 年 1 月中旬海南产区进入停割状态，仅余零星国营农场有所生产。截

至 2025 年 1 月 10 日国营厂制浓乳胶水收购价格参考在 16500 元/吨；制全乳胶水收购价格参考为 14600

元/吨。西双版纳产区停割，伴随版纳地区气温降低，干含下滑，产区于 11 月底产区迎来大面积停割，2024

年度割胶季结束；加工厂加工胶块为主。据卓创资讯了解至 11 月底，版纳地区干胶厂胶水收购价格参考

15600-16000 元/吨；胶块收购价格 14500-14800 元/吨。泰国东北部产区呈现正常季节性减产表现。近期

受气温下降等因素影响，泰国东北部地区产区胶水含量维持下行表现，呈现正常季节性减量，而泰国南部

地区虽然当前仍处于旺产季。

图：天然橡胶现货价格 （元/吨）

数据来源：WIND 国信期货

天然橡胶生产国协会 ANRPC：全球橡胶产能仍处增产周期，首先从开割面积上来看，上轮价格高位的
2010-2012 年引发大面积的增产，按照胶树 7年左右开割，2019 年仍处于增产高峰。对 2019 年开割面积

进行核算，开割面积=2018 年开割面积+2012 年新增面积-2018 年翻种面积，计算出各国 2019 年新开割面
积仍然处于增加态势。就新种面积增加的趋势来看，2020 年开始开割面积增速将会放缓，但由于橡胶旺产

季为 10 年树龄以后，因而尽管 2020 年后新增开割面积放缓，但产能却依然很大。但是 2020 年受疫情及
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干旱、降雨等天气因素影响，全球天然橡胶总体出现减产。2021 年、2022 年新增边际产量呈现下滑的迹

象。
ANRPC 发布的 2024 年 11 月报告预测，11 月全球天胶产量料降 1.1%至 141.7 万吨，较 10 月增加 3.7%，

前 11 个月产量料增 2.3%至 1269.1 万吨；11 月天胶消费量料增 2.5%至 127.5 万吨，较 10 月下降 1.4%，
前 11 个月料降 2.8%至 1353.7 万吨。2024 年全球天胶产量料同比增加 4.5%至 1453.9 万吨。其中，泰国降

0.4%、印尼增 12.3%、中国增 4.1%、印度增 6%、越南降 2%、马来西亚增 0.6%、斯里兰卡增 21.9%、其他
国家增 11.6%。2024 年全球天胶消费量料同比增加 1.4%至 1538 万吨。其中，中国增 3.1%、印度增 3%、泰

国增 1.1%、印尼降 18.9%、马来西亚降 17.2%、越南增 0.5%、斯里兰卡增 41.3%、其他国家增 1.5%。
QinRex最新数据显示，2024年科特迪瓦天胶出口量共计151万吨，较2023年同期的163万吨下降7.7%。

单看 12 月数据，出口量同比下降 24%，环比增加 9.5%。科特迪瓦是非洲重要的天然橡胶生产国。近些年
科特迪瓦橡胶出口连年增加，因农户受稳定的收益驱使，将播种作物从可可转为橡胶。
图：ANRPC 统计的全球天然橡胶最近五年月度产量

数据来源：WIND 国信期货

2、中游

据中国海关总署 1月 13 日公布的数据显示，2024 年 12 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 8

0.5 万吨，较 2023 年同期的 72.3 万吨增加 11.3%。2024 年中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 730.

3 万吨，较 2023 年的 795.2 万吨下降 8.2%。

图：我国天然橡胶月度进口量

数据来源：WIND 国信期货

http://www.qinrex.cn/
http://www.qinrex.cn/quote/list-406.html
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卓创资讯数据显示，截至 1月 16 日，天然橡胶期货仓单库存总量为 16.522 万吨，较前一周四增加

0.148 万吨。20 号胶仓单库存为 4.7378 万吨，较上周四减少 0.3223 万吨。截至 1月 10 日当周，青岛地

区天然橡胶总库存 37.29 万吨，较前一周增加 0.72 万吨，增幅 1.97%；其中保税区内库存 6.37 万吨，较

上期增加 0.33 万吨，增幅 5.46%；一般贸易库存 30.92 万吨，较上期增加 0.39 万吨，增幅 1.28%。天然

橡胶船货陆续到港，部分国储胶移库，但下游买盘减淡的情况下，仓库出库节奏有所放缓，整体库存呈现

累库趋势。

图：上期所RU库存

数据来源：WIND 国信期货

图：青岛保税区库存

数据来源：卓创资讯 国信期货

3、下游

卓创资讯数据显示，截至 1月 16 日，山东轮胎企业全钢胎开工负荷为 60.06%，较前一周走低 2.08%，

较去年同期走高 0.33%。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为 78.44%，较前一周走低 0.21%，较去年同期走高

6%。随着春节假期临近，部分厂家于本周逐渐进入放假阶段，整体开工呈走低趋势；本周轮胎企业出货不

佳，对开工形成一定拖累；轮胎企业库存增长至高位，一定程度压制开工。半钢轮胎企业放假时间相对较

晚，本周多数轮胎企业维持正常生产，整体开工水平仍旧维持在高位。
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图：轮胎开工率

数据来源：WIND 国信期货

据国家统计局公布的数据显示，2024 年 11 月中国橡胶轮胎外胎产量为 10344.5 万条，同比增长 8.5%。

1-11 月橡胶轮胎外胎累计产量较上年同期增 9.7%至 10.87573 亿条。据中国海关总署数据显示，2024 年

12 月份全国共计出口新的充气橡胶轮胎 5296 万条，同比去 2023 年实现了 15.7%的增长，出口金额达到了

125.7681 亿元，同比增长 11.2%。其中，汽车轮胎在 12 月份的出口量为 62.7958 万吨，同比 2023 年上涨

了 11.6%。

图：橡胶轮胎外胎累计产量

数据来源：WIND 国信期货

图：我国橡胶轮胎出口量

数据来源：WIND 国信期货
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中汽协数据显示，2024 年，我国汽车产销累计完成 3128.2 万辆和 3143.6 万辆，同比分别增长 3.7%

和 4.5%，产销量再创新高，继续保持在 3000 万辆以上规模。2024 年 12 月，汽车产销分别完成 336.6 万

辆和 348.9 万辆，产量环比下降 2%，销量环比增长 5.2%，同比分别增长 9.3%和 10.5%。中汽协数据显示，

2024 年末我国汽车企业库存量为 110.6 万辆，同比下降 3.9%，库存压力较 2023 年有所缓解，总体库存处

于合理水平。中汽协预计 2025 年我国汽车市场将继续呈现稳中向好发展态势，汽车产销将继续保持增长。

图：中国汽车月度累计产量

数据来源：WIND 国信期货

图：中国汽车月度累计销量

数据来源：WIND 国信期货

重卡是一种重要的生产资料，为物流运输与工程建设核心运载工具。重卡指的是，总质量大于 14 吨

的载货汽车，车型包括完整车辆（整车）、非完 整车辆（底盘）和牵引车。重卡的物流运输定位：从货

物运输的方式来看，公路运输目前仍占据着我国货物运输行业的主导地位，占全社会总货运量的 7 成左右。

重卡凭借运距长、运量大、运输效率高的优势，是公路货运的核心运载工具，按公路货运周转量来看，重

卡占比通常达到 90%，其常用于物流运输、工程建设及专用车领域。据第一商用车网最新掌握的数据，20

24 年 12 月份，我国重卡市场共计销售约 8.1 万辆（批发口径，包含出口和新能源），环比上涨 18%，比

上年同期的5.21万辆大幅增长55%。它终结了重卡市场从2024年 6月至 11月连续六个月的同比下降态势，

大大鼓舞了重卡行业产业链上下游的信心。累计来看，2024 年 1-12 月，我国重卡市场销售各类车型约 89.

9 万辆（批发口径，包含出口和新能源），同比小降 1%。
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图：中国重卡汽车月度销量

数据来源：WIND 国信期货

卓创资讯监测数据显示，2024 年 12 月末我国全钢胎总库存量为 1188 万条（备注：监测样本企业数量

为 25 家），环比小幅增加（全钢胎 11 月末库存量 1114 万条）；2024 年 12 月末我国半钢胎总库存量为
1701 万条，环比小幅增加（半钢胎 11 月末库存量 1627 万条）。
图：中国厂家轮胎库存情况

数据来源：WIND 国信期货

三、后市展望

供应端，国内天然橡胶产区处于停割期。泰国东北部产区呈现正常季节性减产表现。近期受气温下降

等因素影响，泰国东北部地区产区胶水含量维持下行表现，呈现正常季节性减量，而泰国南部地区虽然当

前仍处于旺产季。由于 NR 仓单库存低位以及轮胎厂节前集中接货，流通环节累库放缓，且短期缺乏有限

改善，因此胶价仍存较强支撑。受丁二烯原料价格上涨的成本支撑，在顺丁橡胶亏损压力下，合成胶厂降

负停车步伐加快，期现市场价格被动上行。截至 1月 10 日当周，青岛地区天然橡胶总库存 37.29 万吨，

较前一周增加 0.72 万吨，增幅 1.97%；其中保税区内库存 6.37 万吨，较上期增加 0.33 万吨，增幅 5.46%；

一般贸易库存 30.92 万吨，较上期增加 0.39 万吨，增幅 1.28%。天然橡胶船货陆续到港，部分国储胶移库，

但下游买盘减淡的情况下，仓库出库节奏有所放缓，整体库存呈现累库趋势。

需求端，随着春节假期临近，部分厂家于本周逐渐进入放假阶段，整体开工呈走低趋势；本周轮胎企

业出货不佳，对开工形成一定拖累；轮胎企业库存增长至高位，一定程度压制开工。半钢轮胎企业放假时

间相对较晚，本周多数轮胎企业维持正常生产，整体开工水平仍旧维持在高位。临近春节假期，下游企业

将在下周迎来大面积停产放假，原料刚需整体转淡。中汽协预计 2025 年我国汽车市场将继续呈现稳中向

好发展态势，汽车产销将继续保持增长。2024 年 12 月份，我国重卡市场共计销售约 8.1 万辆（批发口径，

包含出口和新能源），环比上涨 18%，比上年同期的 5.21 万辆大幅增长 55%。它终结了重卡市场从 2024

年 6 月至 11 月连续六个月的同比下降态势，大大鼓舞了重卡行业产业链上下游的信心。
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技术面，胶价 2 月份或将继续震荡调整，RU2505 合约关注下方 16500 元/吨附近支撑情况，20 号胶主

力合约关注 13700 元/吨附近支撑情况，合成胶主力合约关注 13500 元/吨附近支撑情况。
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