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行情回顾及基差走势分析Part1
第一部分
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1.1 行情回顾——主力价格合约走势 研究咨询部

数据来源：文华财经 国信期货

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

1月20日-1月24日，节前碳酸锂基本面确实驱动，周内碳酸锂整体宽幅震荡——截至1月24日，主力合约2505

收盘于79580元/吨，周跌幅1.63%。



1.2 碳酸锂现货价格与基差 研究咨询部

数据来源：SMM 同花顺 国信期货

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

l 现货价格来看，据SMM数据，电池级碳酸锂平均价本周上涨550元，工电碳价持平；基差（电碳）本周走强1710元/吨。

-10000
0
10000
20000
30000
40000
50000
60000
70000
80000
90000

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

20
23
-07
-21

20
23
-08
-21

20
23
-09
-21

20
23
-10
-21

20
23
-11
-21

20
23
-12
-21

20
24
-01
-21

20
24
-02
-21

20
24
-03
-21

20
24
-04
-21

20
24
-05
-21

基差（工碳，含贴水） 碳酸锂:主力合约:收盘价 工碳日均价



1.3 行情回顾—— 现货市场与基本面分析

现货市场：本周碳酸锂现货价格持稳运行。节前现货市场成交清淡，下游材料厂节前备库结束、暂无采买需求。

基本面：

• 供应端：周度产量减191吨，已经连续第五周下降，累计产量减少超过2100吨，主要系于春节检修计划影响。同

时，下游需求预期小幅走弱同样削弱产量继续上行意愿。

• 需求端：需求端来看，下游材料厂由于此前对于春节前的备库已经逐步进入尾声，且1月排产存在一定的减量预期，

需求整体同样预期有所走弱。

• 库存方面：本周碳酸锂总库存累库278吨，冶炼厂去库883吨，贸易商及其他库存累库510吨，下游累库651吨。

展望后市，碳酸锂自身基本面仍然缺少驱动，1月预计供需双降，下游1月排产有一定的减量预期，部分锂盐厂系于春

节检修计划产量预计环比将有所下降，预计碳酸锂仍以宽幅震荡走势为主，建议区间操作。

研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



1.4 行情回顾—— 消息政策面汇总分析

       天齐锂业1月23日公告，公司董事会审议通过《关于终止投资建设“第二期

年产2.4万吨电池级单水氢氧化锂项目”的议案》。基于市场环境及项目最新的经济

可行性分析，公司拟终止投资建设二期氢氧化锂项目。公司认为继续建设该项目将不

具备经济性，为避免资源投入浪费，减少潜在经济损失，决定终止该项目。本次项目

终止预计将减少公司2024年度归属于母公司股东的净利润金额约5.01亿元。

研究咨询部
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上游锂矿端分析Part2
第二部分

研究咨询部



2.1 上游——锂辉石精矿进口量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



2.2 上游——原材料产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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中游锂盐端分析Part3
第三部分

研究咨询部



3.1 中游——碳酸锂产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.2 中游——碳酸锂分原料产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.3 中游——碳酸锂周度产量 研究咨询部
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3.4 中游——碳酸锂开工率 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.5 中游——碳酸锂月度进口量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3.6 中游——碳酸锂加工成本 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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3月锂云母、锂辉石精矿加工成本均有所下移。



3.7 中游——外采矿项目成本利润 研究咨询部
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3.8 中游——废旧锂电月度回收量 研究咨询部
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3.9 中游——碳酸锂社会库存分析 研究咨询部
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下游需求端分析Part4
第四部分

研究咨询部



4.1 初端需求——三元前驱体及正极加工费 研究咨询部
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4.2 初端需求——正极材料产量 研究咨询部
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4.3 初端需求——三元材料分系产量 研究咨询部
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4.4 初端需求——钴酸锂&锰酸锂产量 研究咨询部
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4.5 初端需求——正极材料开工率 研究咨询部
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4.6 初端需求——三元材料进出口 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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4.7 初端需求——六氟磷酸锂价格&产量 研究咨询部
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4.8 初端需求——六氟磷酸锂进出口 研究咨询部
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4.9 初端需求——金属锂价格&产量 研究咨询部
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4.10 终端需求——动力电池产量&装机量 研究咨询部
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4.11 终端需求——新能源汽车产销量变化分析 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货
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期现市场总结及观点建议Part5
第五部分

研究咨询部



5. 期现市场总结及观点建议 研究咨询部
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碳酸锂周度期现市场分析 2025.01.26

重要消息

天齐锂业1月23日公告，公司董事会审议通过《关于终止投资建设“第二期年产2.4万吨电
池级单水氢氧化锂项目”的议案》。基于市场环境及项目最新的经济可行性分析，公司拟
终止投资建设二期氢氧化锂项目。公司认为继续建设该项目将不具备经济性，为避免资源
投入浪费，减少潜在经济损失，决定终止该项目。本次项目终止预计将减少公司2024年度
归属于母公司股东的净利润金额约5.01亿元。

现货市场总结

本周碳酸锂现货价格持稳运行。节前现货市场成交清淡，下游材料厂节前备库结束、暂无
采买需求。

供给端 周度产量减191吨，已经连续第五周下降，累计产量减少超过2100吨，主要系于春节检修计
划影响。同时，下游需求预期小幅走弱同样削弱产量继续上行意愿。

需求端 需求端来看，下游材料厂由于此前对于春节前的备库已经逐步进入尾声，且1月排产存在一
定的减量预期，需求整体同样预期有所走弱。

库存 库存方面：本周碳酸锂总库存累库278吨，冶炼厂去库883吨，贸易商及其他库存累库510吨，
下游累库651吨。

期现市场后期走势分析 展望后市，碳酸锂自身基本面仍然缺少驱动，1月预计供需双降，下游1月排产有一定的减
量预期，部分锂盐厂系于春节检修计划产量预计环比将有所下降，预计碳酸锂仍以宽幅震
荡走势为主，建议区间操作。
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