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行情回顾及基差走势分析Part1
第一部分

研究咨询部



1.1 行情回顾——主力价格合约走势 研究咨询部

数据来源：文华财经 国信期货

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

2月5日-2月7日，市场传闻江西某矿复产，供应增加预期抬升，盘面承压运行——截至2月7日，主力合约2505

收盘于77800元/吨，周跌幅1.19%。



1.2 碳酸锂现货价格与基差 研究咨询部

数据来源：SMM 同花顺 国信期货

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

l 现货价格来看，据SMM数据，电池级碳酸锂平均价本周下跌600元，工电碳价持平；基差（电碳）本周走强1180元/吨。
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1.3 行情回顾—— 现货市场与基本面分析

现货市场：本周碳酸锂现货价格持稳运行。节前现货市场成交清淡，下游材料厂暂无采买需求。

基本面：

• 供应端：周度产量减1665吨，已经连续第六周下降，累计产量减少超过3800吨，主要系于春节检修计划影响。同

时，下游需求预期小幅走弱同样削弱产量继续上行意愿。但本周市场传闻江西某矿将复产，供应增加预期抬升，

压制盘面运行。

• 需求端：需求端来看，下游材料厂由于此前对于春节前的备库已经逐步进入尾声，且1月排产存在一定的减量预期，

需求整体同样预期有所走弱。

• 库存方面：本周碳酸锂总库存去库822吨，冶炼厂累库4542吨，贸易商及其他库存累库900吨，下游去库6264吨。

展望后市，短期内外部贸易政策的不确定性可能会给碳酸锂市场带来一定冲击，但国内新能源车企的强劲发展态势或

将在需求层面起到一定的支撑作用。碳酸锂自身基本面仍然缺少明显价格驱动，预计仍或维持宽幅震荡，需关注供给

扰动和消费预期转暖兑现情况。

研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



1.4 行情回顾—— 消息政策面汇总分析

       青海省：提速盐湖股份4万吨基础锂盐、汇信2万吨碳酸锂等项目建设：财联

社2月5日电，青海省人民政府办公厅印发《青海省2025年一季度“开门红”若干举

措》。其中提出，推动重点项目稳产满产投产。衔接落实2025年钾肥最低生产计划，

确保钾肥年产量700万吨以上。支持西钢粗钢产能有序释放，实现稳产增量。推动中

铝青海分公司600kA电解槽产能置换、中钛青锻年产4万件钛合金挤压模锻智能制造、

国药普兰特药业500吨中药配方颗粒技术改造等项目尽早达产。加快海东红狮10万吨

多晶硅、东耀智显新型显示模组、南玻日升10万吨多晶硅、莱德宝20GW 单晶拉棒

等项目投产。提速盐湖股份4万吨基础锂盐、汇信2万吨碳酸锂等项目建设。

研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



上游锂矿端分析Part2
第二部分

研究咨询部



2.1 上游——锂辉石精矿进口量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



2.2 上游——原材料产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



中游锂盐端分析Part3
第三部分

研究咨询部



3.1 中游——碳酸锂产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



3.2 中游——碳酸锂分原料产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



3.3 中游——碳酸锂周度产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



3.4 中游——碳酸锂开工率 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



3.5 中游——碳酸锂月度进口量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



3.6 中游——碳酸锂加工成本 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

3月锂云母、锂辉石精矿加工成本均有所下移。



3.7 中游——外采矿项目成本利润 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



3.8 中游——废旧锂电月度回收量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



3.9 中游——碳酸锂社会库存分析 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



下游需求端分析Part4
第四部分

研究咨询部



4.1 初端需求——三元前驱体及正极加工费 研究咨询部

数据来源：Mysteel SMM 国信期货

22免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



4.2 初端需求——正极材料产量 研究咨询部

数据来源：SMMl 国信期货

23免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



4.3 初端需求——三元材料分系产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

24免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



4.4 初端需求——钴酸锂&锰酸锂产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

25免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



4.5 初端需求——正极材料开工率 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

26免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



4.6 初端需求——三元材料进出口 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

27免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



4.7 初端需求——六氟磷酸锂价格&产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

28免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



4.8 初端需求——六氟磷酸锂进出口 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

29免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



4.9 初端需求——金属锂价格&产量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

30免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



4.10 终端需求——动力电池产量&装机量 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

31免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



4.11 终端需求——新能源汽车产销量变化分析 研究咨询部

数据来源：SMM 国信期货

32免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



期现市场总结及观点建议Part5
第五部分

研究咨询部



研究咨询部

                                                                  重要免责声明
       本研究报告由国信期货撰写编译，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、
发布及分发研究报告的全部或部分给任何其他人士。如引用发布，需注明出处为国信期货，且不得对
本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。国信期货保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为
进行追究的权利。
       报告所引用信息和数据均来源于公开资料，国信期货力求报告内容、引用资料和数据的客观与公
正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点仅代表报告撰写时
的判断，仅供阅读者参考，不能作为投资研究决策的依据，不得被视为任何业务的邀约邀请或推介，
也不得视为诱发从事或不从事某项交易、买入或卖出任何金融产品的具体投资建议，也不保证对作出
的任何判断不会发生变更。阅读者在阅读本研究报告后发生的投资所引致的任何后果，均不可归因于
本研究报告，均与国信期货及分析师无关。
       国信期货对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。



5. 期现市场总结及观点建议 研究咨询部

35免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

碳酸锂周度期现市场分析 2025.02.09

重要消息

青海省：提速盐湖股份4万吨基础锂盐、汇信2万吨碳酸锂等项目建设：财联社2月5日电，
青海省人民政府办公厅印发《青海省2025年一季度“开门红”若干举措》。其中提出，推
动重点项目稳产满产投产。衔接落实2025年钾肥最低生产计划，确保钾肥年产量700万吨以
上。支持西钢粗钢产能有序释放，实现稳产增量。推动中铝青海分公司600kA电解槽产能置
换、中钛青锻年产4万件钛合金挤压模锻智能制造、国药普兰特药业500吨中药配方颗粒技
术改造等项目尽早达产。加快海东红狮10万吨多晶硅、东耀智显新型显示模组、南玻日升
10万吨多晶硅、莱德宝20GW 单晶拉棒等项目投产。提速盐湖股份4万吨基础锂盐、汇信2万
吨碳酸锂等项目建设。

现货市场总结

现货价格来看，据SMM数据，电池级碳酸锂平均价本周下跌600元，工电碳价持平；基差
（电碳）本周走强1180元/吨。本周碳酸锂现货价格持稳运行。节前现货市场成交清淡，下
游材料厂暂无采买需求。

供给端 周度产量减1665吨，已经连续第六周下降，累计产量减少超过3800吨，主要系于春节检修
计划影响。同时，下游需求预期小幅走弱同样削弱产量继续上行意愿。但本周市场传闻江
西某矿将复产，供应增加预期抬升，压制盘面运行。

需求端 需求端来看，下游材料厂由于此前对于春节前的备库已经逐步进入尾声，且1月排产存在一
定的减量预期，需求整体同样预期有所走弱。

库存 本周碳酸锂总库存去库822吨，冶炼厂累库4542吨，贸易商及其他库存累库900吨，下游去
库6264吨。

期现市场后期走势分析 展望后市，短期内外部贸易政策的不确定性可能会给碳酸锂市场带来一定冲击，但国内新
能源车企的强劲发展态势或将在需求层面起到一定的支撑作用。碳酸锂自身基本面仍然缺
少明显价格驱动，预计仍或维持宽幅震荡，需关注供给扰动和消费预期转暖兑现情况。
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