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行情回顾·要闻概览
 国务院关税税则委员会公告称，自2025年2月10日起，对原产于美国的部分进口商品加征关税。其中，对煤炭、液化天然气加征15%

关税；对原油、农业机械、大排量汽车、皮卡加征10%关税。

 2月10日，国务院总理李强主持召开国务院常务会议，会议研究提振消费有关工作，把提振消费摆到更加突出位置；支持新型消费加

快发展，促进“人工智能+消费”等。会议还审议通过《2025年稳外资行动方案》，研究化解重点产业结构性矛盾政策措施。

 国家发改委、国家能源局发布《关于深化新能源上网电价市场化改革 促进新能源高质量发展的通知》明确，推动新能源上网电量参与

市场交易，新能源项目上网电量原则上全部进入电力市场，上网电价通过市场交易形成，新能源项目可报量报价参与交易，也可接受

市场形成的价格。

 2月8日，为加快推动钢铁行业转型升级，促进行业高质量发展，工信部发布《钢铁行业规范条件（2025年版）》。立足钢铁行业高

质量发展新阶段，细化符合行业高质量发展系列指标，建立分级分类管理体系，对钢铁企业实施“规范企业”和“引领型规范企业”

两级评价。

 国家统计局：2025年1月份全国CPI同比上涨0.5%，涨幅比上月扩大0.4个百分点，为5个月来最高；PPI同比下降2.3%，降幅与上

月相同。

 央行：1月人民币贷款增加5.13万亿元，M2同比增长7%；1月社会融资规模增量为7.06万亿元，比上年同期多5833亿元；1月末社

会融资规模存量为415.2万亿元，同比增长8%。

 当地时间2月13日，美国总统特朗普签署实施对等关税行动的命令。特朗普称将考虑对使用增值税制度的国家加征关税。特朗普表示，

通过其他国家运送商品以避开关税的做法将不被接受。特朗普提名的商务部长霍华德·卢特尼克在白宫表示，对等关税行动可能4月2

日前启动。
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行情回顾·锰硅期货走势 研究咨询部
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行情回顾·锰硅产业链价格变动 研究咨询部
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 内蒙 云南 广西 天津 河南 期货合约 活跃合约 近月连一
数据来源 wind wind wind wind wind

是否交割仓库所在地 否 否 否 是 是 收盘价 6,354 6,296
仓库升贴水 - - - -150 -120 一周涨跌幅 -13.10% -13.42%

价格 6,350 6,350 6,450 6,150 6,400 30天涨跌幅 5.37% 5.89%
一周涨跌幅 -4.51% -5.22% -5.15% -12.14% -6.57% 年同比 1.37% 0.54%
30天涨跌幅 8.55% 6.72% 7.50% 5.67% 9.78% 矿石品种 澳洲44Mn 南非半碳酸
年同比 4.96% 1.76% 2.06% -0.16% 1.59% 资料来源 wind wind

基差(现货-期货） 346 296 396 -54 166 现货报价 50 39
一周前基差 6,900 6,900 7,000 7,200 6,970 现货一周涨跌 -7.41% -9.30%
30天前基差 6,200 6,250 6,300 5,970 5,950 现货月涨跌 8.70% 4.00%
一年前基差 6,400 6,540 6,620 6,310 6,420 现货年涨跌 26.58% 9.86%



锰硅基差（产区现货+升贴水-期货） 研究咨询部
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行情回顾·硅铁期货走势 研究咨询部
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硅铁基差（产区现货+升贴水-期货） 研究咨询部
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主产区电费变化 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰矿价格 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰矿进口量 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰矿库存 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰硅利润估算 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰硅需求钢材产量 研究咨询部
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硅铁产业链概况·硅铁利润估算 研究咨询部
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究咨询部
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究咨询部
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硅铁产业链概况·硅铁需求钢材产量 研究咨询部
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总结及后市展望

锰硅：上周锰硅期货大幅下跌，基差迅速转正。Mysteel统计全国187家独立硅锰企业样本：开工

率（产能利用率）全国47.01%，较上周增6.32%；日均产量29050吨，增1430吨。锰硅略有复

产，锰矿供需仍然紧张，目前价格很难吸引新增锰矿，锰硅下行空间有限。资金盘面波动较大，

观望为主。

硅铁：上周硅铁期货下跌，基差小幅为正。动力煤下行趋势未改，硅铁目前生产利润尚可，成本

有下移空间。Mysteel统计全国136家独立硅铁企业样本：开工率（产能利用率）全国38.25%，

较上期增0.45%；日均产量15930吨，较上期增170吨。硅铁产量环比回升，供给面没有实质性

瓶颈，建议观望为主。
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