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一、本周行情回顾 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。 数据来源：文华财经  国信期货

本周纸浆期货主力合约SP2505延续弱势，略有反弹。
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二、基本面分析：纸浆市场价格 研究咨询部

数据来源：Choice 国信期货 6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

卓创资讯监测数据显示，截至2月27日，本周进口针叶浆周均价6519元/吨，较上周下跌0.56%，跌幅较上期持平；进口阔叶浆周均价4826元/吨，较上
周下跌1.19%，跌幅较上期收窄0.50个百分点；进口本色浆周均价5738元/吨，较上周下跌0.54%，跌幅较上期扩大0.19个百分点；进口化机浆周均价
3663元/吨，较上周上涨0.88%，由跌转涨。



二、基本面分析：纸浆进口情况 等待1-2月出口数据公布
研究咨询部

数据来源：Choice 国信期货 7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据中华人民共和国海关总署数据显示，2024年12月，我国共进口纸浆323.7万吨，进口金额为2007.5百万美元，平均单价为620.17美元/吨。1-12月
累计进口量及金额较去年同期分别减少6.3%、5.6%。



二、基本面分析：港口库存情况 研究咨询部

数据来源：Choice 卓创资讯 国信期货 8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据卓创资讯数据监测显示，本周中国主要地区及港口周度纸浆库存量220.28万吨，较上周上涨0.40%，由跌转涨。



二、基本面分析：欧洲库存情况 研究咨询部

数据来源：Choice 卓创资讯 国信期货 9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据Europulp数据显示，2025年1月欧洲港口总库存较2024年12月增加0.40%，较2024年同期增长13.34%。1月荷兰/比利时/法国/瑞士、西班牙港口库存环
比分别减少7.06%、6.84%，英国、德国以及意大利港口库存环比分别增加7.16%、3.13%、13.92%。整体来看，欧洲多数国家港口库存环比增多，带动1月
欧洲港口总库存环比微增。



二、基本面分析：上期所纸浆库存 研究咨询部

数据来源：Choice  国信期货 10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



二、基本面分析：消费情况 研究咨询部

数据来源：Choice 国信期货 11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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三、后市展望 研究咨询部

数据来源：国信期货 13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

纸浆期货延续高位回落格局，高位回落的原因，一方面在于港口库存创前期新高。另一方面，下游行业利率始

终维持较低水平，纸浆高价成交受阻。但纸浆下方空间可能比较有限。从外盘报价来看，外盘报价已连续三轮

上涨，据悉，巴西CMPC公司中国市场新一轮桉木阔叶浆小鸟外盘提涨20美元/吨至净价600美元/吨。外商促涨心

态明确，给予国内现货木浆价格一定成本支撑。贸易商低价惜售情绪仍存，市场稳步复苏。整体来看，纸浆市

场供需力量平衡，区间震荡的概率较大。操作建议区间震荡思路对待。
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