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行情回顾·要闻概览
 中共中央政治局2月28日召开会议，讨论国务院拟提请第十四届全国人民代表大会第三次会议审议的《政府工作报告》稿。中共中央

总书记习近平主持会议。会议强调，今年是“十四五”规划收官之年，做好政府工作，要在以习近平同志为核心的党中央坚强领导下，

以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，全面贯彻落实党的二十大和二十届二中、三中全会精神，按照中央经济工作会议部署，

坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，扎实推动高质量发展，进一步全面深化改革，扩大

高水平对外开放，建设现代化产业体系，更好统筹发展和安全，实施更加积极有为的宏观政策，扩大国内需求，推动科技创新和产业

创新融合发展，稳住楼市股市，防范化解重点领域风险和外部冲击，稳定预期、激发活力，推动经济持续回升向好，不断提高人民生

活水平，保持社会和谐稳定，高质量完成“十四五”规划目标任务，为实现“十五五”良好开局打牢基础。

 国家统计局公布数据显示，中国2月官方制造业PMI为50.2，前值为49.1，中国1月官方非制造业PMI为50.4，前值为50.2。中国1月

官方综合PMI为51.1，前值为50.1。

 美国总统特朗普2月27日宣布，对加拿大、墨西哥产品加征25%关税的决定将于3月4日如期生效，同日还将在对中国商品加征10%关

税的基础上，再额外增加10%。对此，中国外交部、商务部表示坚决反对。

 当地时间2月28日，美国总统特朗普与乌克兰总统泽连斯基在白宫举行会谈。会谈过程中，双方在媒体前爆发激烈争吵，泽连斯基提

前离开白宫。原计划的联合记者会被取消，美乌矿产协议未能签署。

 美国亚特兰大联邦储备银行周五对美国经济发出警示信号，预计美国第一季度GDP将收缩1.5%。

 十四届全国人大三次会议新闻中心3月2日发布消息，十四届全国人大三次会议将于2025年3月4日（星期二）12时在人民大会堂新闻

发布厅举行新闻发布会，由大会发言人就大会议程和人大工作相关问题回答中外记者提问。
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行情回顾·锰硅期货走势 研究咨询部
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行情回顾·锰硅产业链价格变动 研究咨询部
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 内蒙 云南 广西 天津 河南 期货合约 活跃合约 近月连一
数据来源 wind wind wind wind wind

是否交割仓库所在地 否 否 否 是 是 收盘价 6,332 6,302
仓库升贴水 - - - -150 -120 一周涨跌幅 -2.25% -2.26%

价格 6,100 6,100 6,200 6,100 6,150 30天涨跌幅 -4.35% -3.90%
一周涨跌幅 -2.40% -3.17% -2.36% -2.40% -1.60% 年同比 -0.19% -0.54%
30天涨跌幅 -0.81% -0.81% -0.80% -4.69% -2.38% 矿石品种 澳洲44Mn 南非半碳酸
年同比 1.67% -2.24% -1.59% -2.24% -1.13% 资料来源 wind wind

基差(现货-期货） 118 68 168 -82 -62 现货报价 48 37.5
一周前基差 6,650 6,600 6,650 6,450 6,420 现货一周涨跌 -2.04% -2.60%
30天前基差 6,500 6,450 6,550 6,550 6,420 现货月涨跌 2.13% 0.00%
一年前基差 6,350 6,540 6,600 6,390 6,340 现货年涨跌 -7.69% -18.48%



锰硅基差（产区现货+升贴水-期货） 研究咨询部
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行情回顾·硅铁期货走势 研究咨询部
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硅铁基差（产区现货+升贴水-期货） 研究咨询部
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主产区电费变化 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰矿价格 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰矿进口量 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰矿库存 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰硅利润估算 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究咨询部
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锰硅产业链概况·锰硅需求钢材产量 研究咨询部
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硅铁产业链概况·硅铁利润估算 研究咨询部
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究咨询部
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究咨询部

22免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建
议。

数据来源：WIND、Mysteel、国信期货

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

500,000

550,000

600,000

1
月

2
月

3
月

4
月

5
月

6
月

7
月

8
月

9
月

1
0
月

1
1
月

1
2
月

2025年 2018年 2019年 2020年

2021年 2022年 2023年 2024年



硅铁产业链概况·硅铁需求钢材产量 研究咨询部
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总结及后市展望

锰硅：上周锰硅期货主力下跌2.32%至6332元/吨，基差为正。据Mysteel调查统计，2月硅锰产

区187家生产企业（占比99%），开工情况如下：2月全国综合开工率为：46.77%，环比增

2.60%。全国2月产能1815352吨，产量803880吨，环比减9.37%，减83080吨。同比2024年2

月（842185）减4.55%。1-2月累积产量：1690840吨，同比减4.7%。锰矿供需持续紧张，目

前价格很难吸引新增锰矿，锰硅下行空间有限。轻仓做多为主。

硅铁：上周硅铁期货下跌1.32%至6130元/吨，基差小幅为正。动力煤下行趋势未改，硅铁目前生

产利润尚可，成本有下移空间。据Mysteel调查统计，2月硅铁产区136家生产企业，开工情况如

下：2月全国综合产能利用率为：53.96%，较1月产能利用率降7.42%。全国2月产量447820

吨，环比降5.01%，降23612吨。同比2024年2月（424494）同比增5.50%，增23326吨。25

年1-2月累积产量91.92万吨，同比增2.67%。硅铁供需尚可，但成本下移，建议观望为主。
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