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1.1 行情概览
2月24日-3月2日，在美元指数波动、地缘局势缓和及贸易摩擦风险升温等多重因素影响下，贵金属价格本周呈
现高位震荡格局。

美国12月Markit综合PMI终值录得50.4，创近17个月新低，2月Markit服务业PMI终值跌破荣枯线至49.7，显示
经济活动显著放缓，服务业陷入收缩，而制造业PMI录得51.6，展现一定韧性，整体经济呈现“服务业疲软、制
造业相对强劲”的分化格局。

美国2月消费者信心指数录得98.3，较1月的105.3显著下滑，创2021年8月以来最大单月跌幅，反映消费者对经
济前景的担忧升温。

美国第四季度实际GDP年化季环比修正值录得2.3%，符合市场预期，显示经济增长韧性仍存，但数据未对美联
储政策预期产生显著影响。此外，特朗普重申对墨西哥和加拿大加征关税将于3月4日生效，并以芬太尼等问题为
由对中国输美产品额外加征10%关税，贸易摩擦风险持续扰动市场。然而，避险情绪对金价的支撑力度有所减弱，
部分多头获利了结加剧短期波动。

展望后市，短期内贵金属或延续震荡调整格局。COMEX黄金需关注2880美元/盎司支撑位有效性，若失守则可
能进一步下探2800美元/盎司附近；沪金主力合约或围绕670元/克震荡，关注665-675元/克左右的波动。中期来
看，历史数据显示黄金在每轮创新高后通常经历3%-5%的回调（极端情况5%-10%），这种深度调整为中长期
布局提供了“黄金坑”机会。长期策略方面，维持2025年贵金属看涨逻辑不变，建议把握阶段性回调实施分批建
仓策略，重点关注深度回撤5%以上的价值买点。
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1.2 内外盘黄金震荡 研究咨询部
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2月24日-3月2日，在美元指数波动、地缘局势缓和及贸易摩擦风险升温等多重因素影响下，贵金属价格
本周呈现高位震荡格局。



1.3 内外盘白银震荡 研究咨询部
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数据来源：WIND  国信期货

2月24日-3月2日，在美元指数波动、地缘局势缓和及贸易摩擦风险升温等多重因素影响下，金银价格本
周呈现高位震荡格局。
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数据来源：WIND 国信期货
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2.4 金、银CFTC：净多持仓下降 金银短期承压 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货
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3.1 实际利率下降支撑金价 通胀预期稳定带来不确定性 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货
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3.2 美元走强压制金价 短期回调压力加大 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货
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3.4 各国国债收益率波动加剧 黄金避险需求升温 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货
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3.6 美元走强压制金银 汇率波动加剧市场不确定性 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货
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3.7 金银内盘基差 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货
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3.10 内外盘金银比 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货
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4.后市展望及操作建议 研究咨询部
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2月24日-3月2日，在美元指数波动、地缘局势缓和及贸易摩擦风险升温等多重因素影响下，贵金属价格本周呈
现高位震荡格局。

美国12月Markit综合PMI终值录得50.4，创近17个月新低，2月Markit服务业PMI终值跌破荣枯线至49.7，显示
经济活动显著放缓，服务业陷入收缩，而制造业PMI录得51.6，展现一定韧性，整体经济呈现“服务业疲软、制
造业相对强劲”的分化格局。

美国2月消费者信心指数录得98.3，较1月的105.3显著下滑，创2021年8月以来最大单月跌幅，反映消费者对经
济前景的担忧升温。

美国第四季度实际GDP年化季环比修正值录得2.3%，符合市场预期，显示经济增长韧性仍存，但数据未对美联
储政策预期产生显著影响。此外，特朗普重申对墨西哥和加拿大加征关税将于3月4日生效，并以芬太尼等问题为
由对中国输美产品额外加征10%关税，贸易摩擦风险持续扰动市场。然而，避险情绪对金价的支撑力度有所减弱，
部分多头获利了结加剧短期波动。

展望后市，短期内贵金属或延续震荡调整格局。COMEX黄金需关注2880美元/盎司支撑位有效性，若失守则可
能进一步下探2800美元/盎司附近；沪金主力合约或围绕670元/克震荡，关注665-675元/克左右的波动。中期来
看，历史数据显示黄金在每轮创新高后通常经历3%-5%的回调（极端情况5%-10%），这种深度调整为中长期
布局提供了“黄金坑”机会。长期策略方面，维持2025年贵金属看涨逻辑不变，建议把握阶段性回调实施分批建
仓策略，重点关注深度回撤5%以上的价值买点。
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