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1.1 近期重要信息概览

政策面信息

1. 2025年2月1日美国宣布对中国输美产品加征10%关税，同时对来自加拿大和墨西哥的进口商品分别加征25%和10%的关税。该政策原定于2025

年2月4日生效。在关税生效前夕，美国对加拿大和墨西哥的关税政策进行了调整，给予两国30天的缓冲期，但对中国的关税政策保持不变。

2025年2月10日特朗普表示，将于周一（2月10日）宣布对所有国家的钢铝进口加征25%的关税。

2. 为贯彻党的二十大和二十届二中、三中全会精神，落实全国新型工业化推进大会部署，促进钢铁行业高质量发展，工业和信息化部近日印发

《钢铁行业规范条件（2025年版）》（工业和信息化部公告2025年第1号，以下简称《规范条件》）。下一步，工业和信息化部将强化工作

协同，充分发挥《规范条件》的引导作用，加强宣贯解读，组织开展规范企业申报评价工作，定期公告符合规范条件的企业名单，促进要素

资源流动，激发市场主体活力，形成政府有效引导、企业主动对标升级的行业管理体系。

3. 该文件以及内容重点是对钢铁行业绿色发展的纲领性指导，而非有具体政策落地的执行文件，因此我们认为该文件对于短期钢铁行业生产影

响较小，钢厂目前仍是以终端需求以及自身利润为导向排产。

4. 2025年2月21日，美国总统特朗普发布了一份名为《美国优先投资政策》的备忘录，这是一份发给美国各内阁成员和机构负责人的备忘录，

概述了美国对外国投资的战略方针的重大调整。该政策自签署之日起生效，其重点是进一步限制美国与中国的双向投资。备忘录有九项重要

政策措施：1、针对中国新的入境投资限制；2、对外投资限制可能扩大；3、CFIUS管辖权可能扩大；4、停止“开放式”缓解协议；5、可能

暂停或终止美中所得税协定；6、在关键领域对外国投资实行比例限制；7、对盟友实施“快速通道”审查；8、鼓励被动投资；9、保护投资

者的储蓄。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势
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2.1 宏观——货币量
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2.2 宏观——货币价
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2.3 比价——内外
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2.4 比价——产业链其他商品
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2.5 螺纹钢主力基差
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3.1 钢厂原料库存
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3.2高炉利润（各品种钢材）
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3.3 高炉利润（期现）

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.4 高炉开工
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3.5 电炉利润
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3.6 电炉开工
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3.7 日均铁水产量
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3.8 钢材周产量
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3.9 螺纹钢周产量

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.10 钢材钢厂库存
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3.11 钢材社会库存
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3.12 钢厂螺纹钢库存
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3.13 螺纹钢社会库存
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3.14 建材成交
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3.15 消费显示——水泥价格
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3.16 下游高频数据——土地成交面积
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3.17 下游高频数据——地产成交

29免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



后市展望Part4
第四部分

研究咨询部



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

螺纹钢

宏观面，2025年2月21日，美国总统特朗普发布了一份名为《美国优先投资政策》的备忘录，这是一份发给美国各

内阁成员和机构负责人的备忘录，概述了美国对外国投资的战略方针的重大调整。该政策自签署之日起生效，其

重点是进一步限制美国与中国的双向投资。该举措引发市场避险情绪增加，但国内对于三月重要会议的利好信号

仍有期待，多空博弈。

产业面，春节之后电炉正常复产，本周高炉铁水产量环比小幅增长，钢联数据显示本周五大钢材品种供应842.26

万吨，周环比增加6.25万吨，增幅0.7%。其中螺纹周度产量206.5万吨，周环比增加4.9%，按农历年同比来看，几

近回到去年同期正常水平。

需求端，工地复工，本周五大品种周消费量为827.28万吨，环比增加4.1%；季节性原因导致建材表需增速较快，

建材消费环比增12.7%，板材消费环比增0.6%。库存表现来看，本周五大钢材总库存1879.12万吨，周环比增14.98

万吨，库存增幅继续放缓。原料端铁水产量恢复较慢，叠加供应相对宽松，价格支撑不足。宏观面海外不确定性

冲击与国内政策预期博弈，盘面震荡运行，建议短线操作。
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