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1.1 周度回顾（0224-0302） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，2月24日。根据央视新闻的报道，2月24日下午，国家主席习近平应约同俄罗斯总

统普京通电话。普京介绍了俄美接触最新情况和俄方在乌克兰危机问题上的原则立场，表

示俄方致力于消除俄乌冲突根源，达成可持续和长久的和平方案。习近平强调，乌克兰危

机全面升级之初，我就提出解决危机的“四个应该”等基本主张。去年9月，中国同巴西

一道，会同部分全球南方国家成立乌克兰危机“和平之友”小组，为推动危机政治解决营

造氛围、积累条件。中方乐见俄罗斯及有关各方为化解危机作出积极努力。双方同意继续

通过各种方式保持沟通协调。

⚫ 周四，2月27日。根据美国国家经济分析局2月27日的数据，美国四季度实际GDP年化季

环比修正值2.3%、前值2.3%；美国四季度核心个人消费支出（PCE）物价指数年化季环

比修正值2.7%、前值2.5%。2月28日，美国亚特兰大联储GDPNow模型预估，美国

2025年第一季度GDP恐将萎缩1.5%，此前预计会增长2.3%。同时，美国谘商会2月25
数据来源：新华社等  国信期货
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5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 的数据，美国2月谘商会消费者信心指数98.3，为近10个月以来的新低。

⚫ 周五，2月28日。根据商务部消息。商务部新闻发言人就美方威胁对中国输美产品再加征

10%关税答记者问。问：美国东部时间2月27日，美方威胁将于3月4日起以芬太尼为由对

中国输美产品再加征10%关税。中方对此有何评论？答：中方注意到有关情况。中方多次

表明，单边关税违反世贸组织规则，破坏多边贸易体制。中方对此坚决反对。

⚫ 周五，2月28日。根据中国人民银行的消息。（1）2025年2月中国人民银行以固定数量、

利率招标、多重价位中标方式开展了14000亿元买断式逆回购操作；其中，3个月，9000

亿元；6个月，5000亿元。考虑到2月有8000亿元买断式逆回购到期，因此，2月买断式

逆回购净投放量为6000亿元。（2）2025年1月，中国人民银行未开展公开市场国债买卖

操作。（3）2月25日，中国人民银行开展3000亿元中期借贷便利（MLF）操作；考虑到

2月到期5000亿元，则2月MLF净回收2000亿元。
数据来源：新华社等  国信期货
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6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周六，3月1日。根据央视新闻的报道，当地时间2月28日中午，北京时间3月1日凌晨，美

国总统特朗普在白宫会晤到访的乌克兰总统泽连斯基。结果特朗普、美国副总统万斯与泽

连斯基吵作一团，会晤不欢而散。计划中的矿产协议也未签署，双方联合新闻发布会也已

取消。

⚫ 周六，3月1日。根据国家统计局数据，2月官方制造业PMI为50.2%，较1月的49.1%回

升1.1个百分点，重回扩张区间。从官方制造业PMI分类指数来看，2月，生产指数为

52.5%，为近10个月以来的新高；新订单指数为51.1%（新出口订单48.6%），原材料

库存指数为47.0%，从业人员指数为48.6%，供应商配送时间指数为51.0%。从非制造业

商务活动指数来看，2月为50.4%，较1月的50.2%回升0.2个百分点。

2月，我国官方制造业PMI相对回升，其中生产指数、新订单指数表现较好，春节假期后

企业复工复产较为活跃，新出口订单指数虽然仍有压力，但相对改善。由于PMI为环比数据，
数据来源：新华社等  国信期货
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因此，2月景气指数的相对走强，与1月景气度相对回调有关。当然，景气指数所带来的积极

氛围也不容忽视。2月，中国人民银行买断式逆回购净投放规模为6000亿元，结合2月MLF净

回收2000亿元，则两者在2月份合计投放基础货币4000亿元； 因此，2月基础货币投放规模

相对缩小，但是总体仍然保持相对宽松。

美乌未签署计划中的矿产协议，短期内，俄乌停战仍存在不确定性。美国四季度实际

GDP年化季环比修正值与初值相同，符合预期。但是，四季度核心PCE年化季环比修正值有

所上修，反映出美国物价水平，尤其是核心通胀水平有再度上行可能。但是，美国地方联储

的预测模型，给出2025年一季度美国GDP萎缩的预估，或对美联储货币政策产生重大调整，

美联储或停止“缩表”，并且年内再度宽松节奏或加快、幅度或加大。

数据来源：新华社等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0224-0228）

猪肉批发价延续下行，

价格至20.86元/公斤；

蔬菜批发价相对下行，

价格至4.91元/公斤；

水果批发价相对稳定，

价格至7.47元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0224-0228）

CRB现货综合指数显

著下行，至543.31。



2.3 货币市场：利率 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0224-0228）

DR007和R007均相

对 回 落 ， 分 别 至

2.1262%和2.1357%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0224-0228）

波罗的海干散货指数

（BDI）延续上行，

至1229点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0228当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）延续下

行，至1250.65。
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15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均下跌，上

证综合指数下跌1.72%；

深证成份指数下跌3.46%；

创业板指数下跌4.87%；

国债期货市场

收盘价涨跌不一，2年期

国债期货上涨0.02%，

10 年期国债期货上涨

0.07%，30年期国债期

货下跌0.09% 。

数据来源：Choice  国信期货
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16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数下跌1.21%，

在岸美元兑人民币下

跌0.32%，日元兑人

民币下跌0.95%；

商品市场

原油下跌1.34%；沪

金上涨2.76%；生猪

下跌1.22%；沪铜上

涨1.09%。

数据来源：Choice  国信期货



周度关注
0303-0309

Part4
第四部分

研究咨询部



4.周度关注0303-0309 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，3月3日。中国2月财新制造业PMI。

⚫ 周二，3月4日。全国政协十四届三次会议。

⚫ 周三，3月5日。十四届全国人大三次会议。

⚫ 周四，3月6日。欧洲央行利率决议。

⚫ 周五，3月7日。美国2月失业率。美国2月非农就业人口变动。

⚫ 时间待定。中国1-2月进口同比。中国1-2月出口同比。
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