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ANRPC最新发布的2024年12月报告预测，12月全球天胶产量料增5.7%至158.8万吨，较11月增加12.1%；天胶
消费量料增48.3%至184.6万吨，较11月增加44.1%。2024年全球天胶产量料同比增加2.8%至1429.1万吨。其中
，泰国微降0.5%、印尼增0.9%、中国增4.2%、印度增6%、越南降2.1%、马来西亚增0.6%、斯里兰卡增21.1%、其
他国家增11.6%。2024年全球天胶消费量料同比增加1.8%至1544.8万吨。其中，中国增3.3%、印度增3%、泰国
增1.1%、印尼降6.9%、马来西亚降17.9%、越南增0.5%、斯里兰卡增41.5%、其他国家增1.5%。
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据中国海关总署1月13日公布的数据显示，2024年12月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计80.5万吨
，较2023年同期的72.3万吨增加11.3%。2024年中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计730.3万吨，较
2023年的795.2万吨下降8.2%。
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上期所数据显示，截至2月28日，天然橡胶期货仓单库存总量为19.438万吨，较上周四增加0.542万吨。
20号胶仓单库存为5.0299万吨，较上周四减少1.2399万吨。
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卓创资讯数据显示，本周青岛地区天然橡胶总库存增加。截至2月21日当周，青岛地区天然橡胶总库存43.42
万吨，较上期增长0.35万吨，增幅0.81%；其中保税区内库存7.19万吨，较上期增加0.09万吨，涨幅1.27%；一
般贸易库存36.23万吨，较上期增加0.26万吨，涨幅0.72%。春节后，伴随船货到港，同时胶价高企下游采购情
绪受影响，港口库存微累库。
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卓创资讯数据显示，本周山东轮胎企业全钢胎开工负荷为68.55%，较上周走高1.88%，较去年同期走低
1.59%。本周国内轮胎企业半钢胎开工负荷为82.14%，较上周走高2.16%，较去年同期走高3.92%。
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据第一商用车网最新数据显示，2025年1月份，我国重卡市场共计销售70000辆左右（批发口径，包含
出口和新能源），环比12月下降17%，比上年同期的9.7万辆下滑28%。从最近八年来看，由于今年春节
时间比较早，今年1月份70000辆高于2023年1月的销量，但低于其他年份的1月销量。
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卓创资讯监测数据显示，2025年1月末我国全钢胎总库存量为1241万条（备注：监测样本企业数量为25
家），环比小幅增加（全钢胎12月末库存量1188万条）；2025年1月末我国半钢胎总库存量为1779万条
，环比小幅增加（半钢胎12月末库存量1701万条）。
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3.橡胶市场展望

现货方面，卓创资讯数据显示，截至2月28日，上海市场23年SCRWF主流货源意向成交价格为17100-

17150元/吨，较前一交易日上涨100元/吨；越南3L混合胶主流货源意向成交价格参考17550-17600元/

吨，较前一交易日上涨175元/吨；24年同泰烟片22000元/吨。日内现货市场来看，胶价多跟随盘面向

上调整，尤其越南胶受海外成本支撑下现货表现强势，下游制品零星采买，实际成交商谈确定。

青岛港口近期部分胶种货源流动性仍然偏紧，现货受到支撑，国内云南地区迎来降雨，云南开割初期

干旱可能性降低。下游企业基本已全面复工，但终端需求偏弱，轮胎企业成品库存自下而上消化缓慢。

美国总统特朗普26日表示对欧盟关税税率将设定在25%，适用于汽车和其他各种商品。

技术面，胶价短期或维持震荡运行。操作建议：震荡思路操作。
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