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1.1 行情回顾——内外盘主力价格合约走势 研究咨询部
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2.1 上游——中国镍矿港口库存 研究咨询部
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2.2 中游——电解镍价格 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

0.00

50,000.00

100,000.00

150,000.00

200,000.00

250,000.00

300,000.00

电解镍(1#,Ni99.90,国产,进口)价格(单位：元/吨)



2.3 中游——硫酸镍价格 研究咨询部
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2.4 中游——镍铁当月进口量及8-12%镍铁富宝价格 研究咨询部
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2.5 下游——不锈钢价格 研究咨询部
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2.5 下游——不锈钢期货持仓 研究咨询部
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2.5 下游——无锡不锈钢库存 研究咨询部

数据来源：WIND 国信期货

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

0.00

100,000.00

200,000.00

300,000.00

400,000.00

500,000.00

600,000.00

700,000.00

800,000.00

无锡不锈钢库存（单位:吨） 无锡300系不锈钢库存（单位:吨）



2.6 下游——动力和储能电池产量 研究咨询部
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2.7 下游——新能源汽车产量 研究咨询部
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3. 后市展望 研究咨询部
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• 美国方面，周三（3月5日）美联储表示，自1月中旬以来，美国经济活动略有上升，但并不均
衡，就业率小幅上升，价格小幅上涨。特朗普周二对来自墨西哥和加拿大的大部分进口商品
征收25%的关税，并将对中国商品的关税翻了一番，达到20%，这些行动远远超出了市场的预
期。新的征税预示着通胀加剧和经济增长放缓，这种组合可能会给美联储带来艰难的政策选
择。调查显示，消费者通胀预期上升，商业活动放缓，新工厂订单下降，制造材料价格上涨
。美联储下一次政策会议将于3月18-19日举行，市场预计届时官员的最新预测可能会影响美
元走势。我国方面，国家统计局近期公布的数据显示，2月份，随着春节后企业陆续复工复产
，生产经营活动加快，制造业采购经理指数明显回升，为50.2%，比上月上升1.1个百分点；非
制造业商务活动指数和综合PMI产出指数也均比上月有不同幅度上升，三大指数均位于扩张
区间。全国两会已在3月4日和5日开启，并于下周结束，或有望推出较大的内需刺激政策。

• 沪镍上周价格触底回升。供需层面，LME库存较高，社会去库不明显。受天气及斋月影响，
印尼市场镍矿供应未来会趋于紧张。镍铁市场成交冷淡，价格偏弱，镍铁厂仍持谨慎态度，
多有减产措施。不锈钢市场近期价格有所提振，但是中长期看需求较弱，库存上升，预计短
期难以大幅改善。预计沪镍2503合约运行区间大致为120000至135000元/吨，不锈钢2505合
约运行区间大致为12800至14500元/吨。
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