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1.1 近期重要信息概览
政策面信息

2025年政府工作报告关于经济部分的主要内容如下：

经济增长目标国内生产总值增长目标设定为5%左右，体现了稳就业、防风险、惠民生需要，与经济增长潜力和中长期发展目标相衔接。

财政政策

• 赤字率拟按4%左右安排，赤字规模5.66万亿元，比上年增加1.6万亿元；一般公共预算支出规模29.7万亿元，比上年增加1.2万亿元。

• 拟发行超长期特别国债1.3万亿元，比上年增加3000亿元；拟发行特别国债5000亿元，支持国有大型商业银行补充资本。

• 拟安排地方政府专项债券4.4万亿元，比上年增加5000亿元，重点用于投资建设、土地收储和收购存量商品房、消化地方政府拖欠企业账款等。

货币政策

• 发挥好货币政策工具的总量和结构双重功能，适时降准降息，保持流动性充裕，使社会融资规模、货币供应量增长同经济增长、价格总水平预

期目标相匹配。

• 优化和创新结构性货币政策工具，促进楼市股市健康发展，加大对科技创新、绿色发展、提振消费以及民营、小微企业等的支持。

• 拓展中央银行宏观审慎与金融稳定功能，维护金融市场稳定，保持人民币汇率基本稳定。

消费方面

• 安排3000亿元超长期特别国债支持消费品以旧换新。

• 落实和优化休假制度，释放文化、旅游、体育等消费潜力；扩大健康、养老、托幼、家政等多元化服务供给。

• 多渠道促进居民增收，推动中低收入群体增收减负，完善劳动者工资正常增长机制。

产业发展

• 因地制宜发展新质生产力，推动科技创新和产业创新融合发展，大力推进新型工业化，做大做强先进制造业，积极发展现代服务业。

• 培育壮大新兴产业、未来产业，持续推进“人工智能+”行动，推动商业航天、低空经济等新兴产业发展。

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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1.1 近期重要信息概览

政策面信息

1. 2025年2月1日美国宣布对中国输美产品加征10%关税，同时对来自加拿大和墨西哥的进口商品分别加征25%和10%的关税。该政策原定于2025

年2月4日生效。在关税生效前夕，美国对加拿大和墨西哥的关税政策进行了调整，给予两国30天的缓冲期，但对中国的关税政策保持不变。

2025年2月10日特朗普表示，将于周一（2月10日）宣布对所有国家的钢铝进口加征25%的关税。

2. 为贯彻党的二十大和二十届二中、三中全会精神，落实全国新型工业化推进大会部署，促进钢铁行业高质量发展，工业和信息化部近日印发

《钢铁行业规范条件（2025年版）》（工业和信息化部公告2025年第1号，以下简称《规范条件》）。下一步，工业和信息化部将强化工作

协同，充分发挥《规范条件》的引导作用，加强宣贯解读，组织开展规范企业申报评价工作，定期公告符合规范条件的企业名单，促进要素

资源流动，激发市场主体活力，形成政府有效引导、企业主动对标升级的行业管理体系。

3. 该文件以及内容重点是对钢铁行业绿色发展的纲领性指导，而非有具体政策落地的执行文件，因此我们认为该文件对于短期钢铁行业生产影

响较小，钢厂目前仍是以终端需求以及自身利润为导向排产。

4. 2025年2月21日，美国总统特朗普发布了一份名为《美国优先投资政策》的备忘录，这是一份发给美国各内阁成员和机构负责人的备忘录，

概述了美国对外国投资的战略方针的重大调整。该政策自签署之日起生效，其重点是进一步限制美国与中国的双向投资。备忘录有九项重要

政策措施：1、针对中国新的入境投资限制；2、对外投资限制可能扩大；3、CFIUS管辖权可能扩大；4、停止“开放式”缓解协议；5、可能

暂停或终止美中所得税协定；6、在关键领域对外国投资实行比例限制；7、对盟友实施“快速通道”审查；8、鼓励被动投资；9、保护投资

者的储蓄。

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势
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2.1 宏观——货币量
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2.2 宏观——货币价
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2.3 比价——内外
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2.4 比价——产业链其他商品
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2.5 螺纹钢主力基差
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3.1 钢厂原料库存
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3.2高炉利润（各品种钢材）
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3.3 高炉利润（期现）
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3.4 高炉开工
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3.5 电炉利润
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3.6 电炉开工
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3.7 日均铁水产量
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3.8 钢材周产量
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3.9 螺纹钢周产量
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3.10 钢材钢厂库存

23免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.11 钢材社会库存

24免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.12 钢厂螺纹钢库存
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3.13 螺纹钢社会库存
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3.14 建材成交

27免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.15 消费显示——水泥价格
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3.16 下游高频数据——土地成交面积
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3.17 下游高频数据——地产成交
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螺纹钢

宏观面，2025政府工作报告指出，国内生产总值增长预期目标为5%左右，体现稳就业、防风险、惠民生需

要，也与经济增长潜力相匹配。财政政策上，赤字率拟按4%左右安排，赤字规模5.66万亿元；拟发行超长

期特别国债1.3万亿元，特别国债5000亿元，支持国有大型商业银行补充资本；地方政府专项债券安排4.4

万亿元。货币政策转向适度宽松，将适时降准降息，发挥总量和结构双重功能，促进楼市股市健康发展，

加大对科技创新、绿色发展等领域支持 ，保持人民币汇率基本稳定。还将全方位扩大内需，推动产业创新

发展。

产业面，钢厂延续复产节奏，钢材周度产量环比小幅增加。分品种来看，传统旺季来临建材产量恢复较快。

钢联数据显示本螺纹周度产量216.81万吨，周环比增加10.31万吨，按农历年同比来看，几近回到去年同期

正常水平。

需求端，春季来临，工地复工，季节性原因导致建材表需增速较快，钢联口径螺纹表观消费220.35万吨，

周环比增加29.64万吨。旺季终端需求稳定回升，螺纹供需双增。原料端供应相对宽松支撑不足，螺纹期货

震荡运行，建议短线参与。

32免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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