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ANRPC最新发布的2025年1月报告预测，1月全球天胶产量料降4.8%至126.1万吨；天胶消费量料增2%至120.8
万吨。2025年全球天胶产量料同比增加0.3%至1489.7万吨。其中，泰国增1.2%、印尼降9.8%、中国增6%、印度
增2.8%、越南降1.3%、马来西亚降4.2%、柬埔寨增5.6%、缅甸增5.3%、其他国家增3.5%。2025年全球天胶消费
量料同比增加1.8%至1562.5万吨。其中，中国增2.5%、印度增3.4%、泰国增2%、印尼降7%、马来西亚增2.6%、
越南增1.5%、斯里兰卡增1.5%、柬埔寨将大幅增长、其他国家增2.5%。
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据中国海关总署1月13日公布的数据显示，2024年12月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计80.5万吨
，较2023年同期的72.3万吨增加11.3%。2024年中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计730.3万吨，较
2023年的795.2万吨下降8.2%。



2.5上期所交割仓库天然橡胶库存 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：上期所 国信期货

上期所数据显示，截至本周四，天然橡胶期货仓单库存总量为19.558万吨，较上周四增加0.12万吨。20号
胶仓单库存为5.0198万吨，较上周四减少0.0101万吨。
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卓创资讯数据显示，青岛地区天然橡胶总库存微增。截至2月28日当周，青岛地区天然橡胶总库存44.34万吨
，较上期增长0.92万吨，增幅2.12%；其中保税区内库存7.45万吨，较上期增加0.26万吨，涨幅3.62%；一般贸
易库存36.89万吨，较上期增加0.66万吨，涨幅1.82%。伴随船货到港；同时轮胎企业补库积极性受到高价抑制
，轮胎企业成品库存去化缓慢，更倾向于基于前期库存水平逢低刚需采购，港口缓慢累库。
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卓创资讯数据显示，本周山东轮胎企业全钢胎开工负荷为68.76%，较上周微幅走高0.21%，较去年同期走
低0.91%。本周国内轮胎企业半钢胎开工负荷为82.41%，较上周走高0.27%，较去年同期走高3.73%。
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据第一商用车网最新数据显示，2025年1月份，我国重卡市场共计销售70000辆左右（批发口径，包含
出口和新能源），环比12月下降17%，比上年同期的9.7万辆下滑28%。从最近八年来看，由于今年春节
时间比较早，今年1月份70000辆高于2023年1月的销量，但低于其他年份的1月销量。
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卓创资讯监测数据显示，2025年1月末我国全钢胎总库存量为1241万条（备注：监测样本企业数量为25
家），环比小幅增加（全钢胎12月末库存量1188万条）；2025年1月末我国半钢胎总库存量为1779万条
，环比小幅增加（半钢胎12月末库存量1701万条）。
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3.橡胶市场展望

现货方面，卓创资讯数据显示，截至3月7日上海市场23年SCRWF主流货源意向成交价格为16950-

17050元/吨，较前一交易日小涨75元/吨；越南3L混合胶主流货源意向成交价格参考17650元/吨，较

前一交易日上涨100元/吨。日内现货市场来看，期货盘面偏强震荡，现货价格多跟随盘面上调，但目

前下游制品买盘跟进有限，实际成交商谈确定。

目前国内产区物候条件良好，胶树长势正常。云南产区3月下旬将陆续试割，海南预计清明后试割。

关注后续产区气候情况以及开割时间点。天胶正值低产季叠加高成本支撑，价格较为坚挺。但下游面

对高价原料以及成品库存压力，多倾向于基于前期库存水平逢低刚需采购。全球经济增长以及外贸环

境的不确定性犹存，而国内宏观政策预期也不断升温。

技术面，胶价短期或维持震荡运行。操作建议：震荡思路操作。
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