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1.1 周度回顾（0303-0309） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，3月4日。根据财政部的消息，《国务院关税税则委员会关于对原产于美国的部分进

口商品加征关税的公告》发布。2025年3月3日，美国政府宣布以芬太尼为由对所有中国

输美商品进一步加征10%关税。美方单边加征关税的做法损害多边贸易体制，加剧美国企

业和消费者负担，破坏中美两国经贸合作基础。根据《中华人民共和国关税法》、《中华

人民共和国海关法》、《中华人民共和国对外贸易法》等法律法规和国际法基本原则，经

国务院批准，自2025年3月10日起，对原产于美国的部分进口商品加征关税。有关事项如

下：一、对鸡肉、小麦、玉米、棉花加征15%关税。二、对高粱、大豆、猪肉、牛肉、水

产品、水果、蔬菜、乳制品加征10%关税。三、对原产于美国的附件所列进口商品，在现

行适用关税税率基础上分别加征相应关税，现行保税、减免税政策不变，此次加征的关税

不予减免。四、2025年3月10日之前，货物已从启运地启运，并于2025年3月10日至

2025年4月12日进口的，不加征本公告规定加征的关税。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0303-0309） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，3月4日。根据央视新闻的报道，当地时间3月4日，乌克兰总理什梅加尔在被问及

美国暂停军援一事时表示，美国的军事援助对乌克兰至关重要。什梅加尔称，乌克兰已准

备好与美国签署矿产协议。乌克兰总统泽连斯基3月2日晚在接受英国广播公司采访时表示，

尽管未能在美国白宫达成美乌矿产协议，但他仍“愿意”签署该协议。当地时间3月6日，

乌克兰总统泽连斯基在比利时布鲁塞尔表示，乌克兰和美国团队已恢复工作，预计下周将

举行一次有意义的会议。

⚫ 周三，3月5日。根据新华社3月5日的消息，十四届全国人大三次会议开幕，国务院总理

李强代表国务院向十四届全国人大三次会议作政府工作报告。今年发展主要预期目标是：

国内生产总值增长5%左右；城镇调查失业率5.5%左右，城镇新增就业1200万人以上；

居民消费价格涨幅2%左右；居民收入增长和经济增长同步；国际收支保持基本平衡；粮

食产量1.4万亿斤左右；单位国内生产总值能耗降低3%左右，生态环境质量持续改善。
数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0303-0309） 研究咨询部

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，3月6日。根据新华网的报道，3月6日，十四届全国人大三次会议在北京梅地亚中

心新闻发布厅举行记者会。（1）财政部部长蓝佛安表示，新增实施两项贷款贴息政策，

激发消费动力。一项是对重点领域的个人消费贷款，给予财政贴息，减轻当期支出压力。

另一项是对餐饮住宿、健康、养老、托幼、家政这些与老百姓生活密切相关的领域，财政

对经营主体贷款分类给予贴息，降低融资成本，增加更多优质服务供给。（2）中国人民

银行行长潘功胜表示，今年，我们将根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，择机

降准降息。目前金融机构存款准备金率平均为6.6%，还有下行空间，中央银行向商业银

行提供的结构性货币政策工具资金利率也有下行空间。（3）证监会主席吴清表示，金融

监管总局启动了第二批保险资金长期股票投资试点，春节前批复了520亿元，前天又批复

了600亿元，后续还将进一步扩大。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0303-0309） 研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，3月6日。欧洲央行降息。根据欧洲央行3月6日的消息，将主要政策利率下调25个

基点。

⚫ 周五，3月7日。根据央视的报道，当地时间3月6日，美国总统特朗普签署对墨西哥和加

拿大关税的修正案，使符合“美国-墨西哥-加拿大协定”（美墨加协定）的产品免征关税，

直至4月2日。当地时间3月7日，在给予加拿大为期一个月的关税宽限期仅一天后，美国总

统特朗普称，将最早于7日当天对加拿大木材和乳制品征收新的关税，其中或对乳制品征

收250%的对等关税。特朗普称，美国将对等征收相同额度的关税，可能最早于7日开始执

行，也可能等到10日或11日执行。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0303-0309） 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，3月7日。根据央视的报道，美国总统特朗普在其社交平台“真实社交”上表示，

“由于俄罗斯正在打击乌克兰”，他“正强烈考虑对俄罗斯进行大规模银行制裁、制裁以

及加征关税，以向其施压达成最终停火和平协议”。美国财长贝森特当地时间3月6日也表

示，特朗普政府一直在加强制裁俄罗斯，并且“如果能为和平谈判提供筹码”，特朗普政

府将毫不犹豫地“全力以赴”。俄罗斯外交部发言人扎哈罗娃当天早些时候则表示，俄方

没有与美方讨论有关解除对俄制裁问题。

⚫ 周五，3月7日。根据海关总署数据，按美元计，2025年1-2月全国商品贸易出口总值为

5399.4亿美元，较去年同期增长2.3%；进口总值为3694.3亿美元，较去年同期下降

8.4%。

⚫ 周五，3月7日。根据美国劳工部的数据，美国2月失业率4.1%，预期4.0%，前值4.0%，

美国2月非农就业人口新增15.1万人，预期16万人，前值从14.3万人修正为12.5万人。
数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0303-0309） 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周六，3月8日。根据财政部的消息，《国务院关税税则委员会关于对原产于加拿大的部分

进口商品加征关税的公告》发布。加拿大政府宣布，自2024年10月1日起，对从中国进口

的电动汽车加征100%关税；自2024年10月22日起，对从中国进口的钢铁和铝产品加征

25%关税。加方措施严重违反世界贸易组织规则，是典型的保护主义做法，构成对中方的

歧视性措施，严重损害中方的合法权益。根据《中华人民共和国关税法》、《中华人民共

和国海关法》、《中华人民共和国对外贸易法》等法律法规和国际法基本原则，经国务院

批准，自2025年3月20日起，对原产于加拿大的部分进口商品加征关税。有关事项如下：

一、对菜子油、油渣饼、豌豆加征100%关税；二、对水产品、猪肉加征25%关税；三、

对原产于加拿大的附件所列进口商品，在现行适用关税税率基础上分别加征相应关税，现

行保税、减免税政策不变，此次加征的关税不予减免。

数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0303-0309） 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周日，3月9日。根据国家统计局数据，2月居民消费价格（CPI）同比下降0.7%，环比下

降0.2%；2月工业生产者出厂价格（PPI）同比下降2.2%，环比下降0.1%。

今年GDP预期目标与2023年和2024年持平。2023年和2024年，我国GDP实际增速分

别为5.4%（修订值）和5.0%，顺利完成全年5.0%的GDP增长目标。2024年，我国经济增

长总体平稳，但是年中压力相对较大，在9月底系列增量宏观政策的支撑下，四季度宏观经济

逐步企稳。2025年，国内外经济形势更加复杂多变，5%的GDP增速目标，反映出对总量规

模的相对要求，也反映出对做好经济工作的坚定信心。

2月CPI有所走低，主要原因来自春节的错月效应，去年2月CPI基数相对较高。根据国

家统计局测算，在2月份-0.7%的CPI同比变动中，上年价格变动的滞后影响约为-1.2个百分

点，今年价格变动的新影响约为0.5个百分点，扣除春节错月影响2月份CPI同比上涨0.1%。

PPI略有好转，主要是1月为生产淡季，春节后企业复工复产相对积极；同时近期国际原油价
数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0303-0309） 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

格相对下行，带动国内石油相关行业价格下行。2024年1-2月出口总量小幅增长，主要受制

于去年同期增幅较大为增长7.1%。从规模来看，今年1-2月累积出口为5399.4亿美元，

2022年至2024年同期分别为5380.7亿美元、4930.5亿美元、5280.9亿美元，即今年1-2月

出口规模已经恢复至2022年同期水平。值得注意的是，特朗普就任美国总统后，对中国输美

商品累积加征关税达20.0%，目前中国输美商品平均税率为41.0%左右，年内中国对美出口

有一定压力，可通过提高对非美国贸易伙伴的出口规模，以稳定出口总额。值得注意的是，

由于特朗普政府对中国输美产品累计加征20%的关税，中国输美商品的平均税率在41%左右。

年内中国对美出口有一定压力，可通过提高对非美国贸易伙伴的出口规模，以稳定出口总额。

关税政策或为美国特朗普政府谈判筹码，仍需关注最新进展。如果美乌矿产协议能够重

新签署，或再度加大俄乌停战的可能。美国2月失业率有所上行，非农就业人口不及预期，劳

动力市场相对走弱。近期，美国特朗普政府关税政策频繁调整，或引发贸易摩擦，美国地方
数据来源：新华社等  国信期货



1.1 周度回顾（0303-0309） 研究咨询部

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

联储预估美国一季度GDP或陷入衰退。截至当地时间3月9日，根据CME美元利率期货，美

联储再度降息的时点为6月、概率高达86.2%，5月降息的概率上升至52.1%，年内累计幅度

或为75个基点。近日，美元指数持续下行。虽然欧洲央行降息25个基点，但是由于德国将扩

大国防开支，欧洲央行暗示后期宽松步伐将放缓，欧洲央行降息后，欧元逆势升值，美元指

数相对下行。

数据来源：新华社等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0303-0307）

猪肉批发价相对稳定，

价格至20.81元/公斤；

蔬菜批发价相对下行，

价格至4.81元/公斤；

水果批发价略有上行，

价格至7.53元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究咨询部

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0303-0307）

CRB现货综合指数探

底回升，至539.00。



2.3 货币市场：利率 研究咨询部

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0303-0307）

DR007和R007均相

对 回 落 ， 分 别 至

1.8066%和1.8107%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0303-0307）

波罗的海干散货指数

（BDI）延续上行，

至1400点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0307当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）延续下

行，至1211.15。
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3.1 大类资产（0303-0307） 研究咨询部

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均上涨，上

证综合指数上涨1.56%；

深证成份指数上涨2.19%；

创业板指数上涨1.61%；

国债期货市场

收盘价均下跌，2年期国

债期货下跌0.11%，10

年期国债期货下跌0.44%，

30 年期国债期货下跌

1.02% 。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（0303-0307） 研究咨询部

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数下跌3.42%，

在岸美元兑人民币下

跌0.63%，日元兑人

民币上涨1.57%；

商品市场

原油下跌5.09%；沪

金上涨1.10%；生猪

上涨1.62%；螺纹下

跌2.28%。

数据来源：Choice  国信期货
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4.周度关注0310-0316 研究咨询部

23免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，3月12日。美国2月CPI同比。美国2月核心CPI环比。

⚫ 周三，3月12日。加拿大央行政策利率。

⚫ 周五，3月14日。美国3月密歇根大学消费者信心指数初值。

⚫ 时间待定。中国2月社融和货币供应。
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