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国信期货尿素季报

刚需持续稳定 价格偏强运行

2025 年 3 月 30 日

主要结论

预计二季度尿素维持供应宽松格局不变，国内装置负荷环比增加，日产维持

在 19 万吨水平。库存方面，随着农业和工业需求的叠加效应，库存逐渐去库。

综合来看，国内尿素市场供应量充足。

需求方面，二季度为农业需求高峰，其中 4-5 月为北方玉米、南方水稻用肥

旺季，复合肥运行率或升至 40%以上，带动尿素直接施用需求增长；与此同时，

工业领域对尿素的需求也在逐步上升，主要由于工业生产负荷的提升和原料采购

需求的增加，但房地产竣工面积增速放缓或制约需求弹性。总体来看，未来一段

时间内，尿素市场需求将保持稳中向好的态势。

原料方面，夏季用电高峰临近，煤炭及天然气价格存在上行波动风险，或将

推动尿素成本将增加。

政策方面，春耕期间保供稳价优先，国内政策基调或通过投放储备、限制期

货投机等手段平抑价格波动。

因此，随着农业需求的逐步释放以及工业领域对尿素采购的增加，尿素市场

成交重心有望呈现缓慢上移的趋势。然而，当前国内尿素日产量仍处于近年来的

相对高位，供应端压力较大，这将在一定程度上限制市场价格的上涨空间。此外，

尽管需求端有所改善，但市场整体供需格局仍较为宽松，预计尿素价格的上行高

度有限。从技术面来看，UR2505 合约短期内运行至前期密集区附近，需重点关

注该区域附近的压力位，这一位置可能成为市场多空博弈的关键点。如果价格能

够有效突破这一压力位，可能会进一步打开上行空间；反之，若未能突破，则可

能面临回调压力。综合来看，尿素市场短期内或呈现震荡偏强的走势，但受制于

供应压力和需求释放节奏，整体涨幅可能较为温和。
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一、行情回顾
一季度尿素期货主力合约 UR2505 下跌触底后震荡上行，截至 3月 27 日收于 1891 元/吨，区间振幅 286 元/吨或 17.57%，

区间涨幅 191 元/吨或 11.24%。触底阶段（1月上旬）：受高库存压制及淡季需求疲软影响，价格一度跌至 1628 元/吨低点；

反弹阶段（1月中旬至 3月末）：春耕备货预期升温叠加成本支撑，价格震荡上行至 1914 元/吨。价格修复动力主要是农业

需求季节性启动，市场对供应过剩的悲观预期阶段性缓和。

图：尿素期货主力合约UR2505走势

数据来源：文华财经 国信期货

图：尿素期货成交量、持仓量

数据来源：WIND 国信期货

图：尿素仓单情况

数据来源：WIND 国信期货
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国内尿素市场现货价格底部延续震荡上行。截至 3 月 27 日，山东地区小颗粒尿素市场价 1,940.00 元

/吨，比 1 月 2 日增长 19.02%；江苏地区小颗粒尿素市场价 1,970.00 元/吨，比 1 月 2 日增长 18.67%；河
北地区小颗粒尿素市场价 1,950.00 元/吨，比 1月 2日增长 16.07%；安徽地区小颗粒尿素市场价 1,950.00

元/吨，比 1 月 2 日增长 17.47%；东北地区小颗粒尿素市场价 1,920.00 元/吨，比 1 月 2 日增长 7.87%；
福建地区小颗粒尿素市场价2,040.00元/吨，比1月2日增长11.48%；河南地区小颗粒尿素市场价1,950.00

元/吨，比 1 月 2 日增长 18.90%；山西地区小颗粒尿素市场价 1,830.00 元/吨，比 1 月 2 日增长 17.31%。
图：小颗粒尿素市场价(主流价)走势

数据来源：WIND 国信期货

图：山东地区中小颗粒尿素基差

数据来源：WIND 国信期货

二、产业结构分析
1、供应总体情况

2024 年，尿素市场供应量充足、日产量持续偏高是贯穿全年国内尿素市场供应端的一大特点。2025

年尿素供应延续宽松格局。根据卓创资讯发布的数据，2025 年 1 至 2月中国尿素产量达到 1127 万吨，同

比增长 10.67%，创同期新高。这一显著增长主要得益于新增产能的释放以及现有装置开工率的提升。
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图：尿素年度产量情况

数据来源：卓创资讯 国信期货

图：尿素月度产量

数据来源：卓创资讯 国信期货

1.1 国内供应分析

进入 2025 年，国内尿素生产及企业库存方面都呈现继续增加趋势。根据卓创资讯数据，尿素 2 月开

工负荷率为 84.96%，环比上涨 5.46%，环比上涨 2.59%。从最新一期周度数据看，3 月 27 日尿素开工率为

84.83%，环比下降 1.04%,同比上涨 3.61%；煤头尿素周度产量为 113 万吨，环比持平，同比上涨 17.71，

主因煤炭供应稳定及先进气流床工艺占比提升；管道化肥用气制尿素周度产量 25 万吨，环比下降 7.41%，

同比下降 16.67%，受冬季天然气保供政策影响，部分装置推迟复产。
图：尿素周度开工率

数据来源：卓创资讯 国信期货
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图：尿素周度煤头产量

数据来源：卓创资讯 国信期货

图：尿素周度气头产量

数据来源：卓创资讯 国信期货

春节后，随着部分检修装置陆续恢复生产以及新装置的投产计划逐步落实，尿素日产量稳步回升至高

位水平，平均日产量为 19.05 万吨，而 2024 年为 17.96 万吨。这一供应量的增加使得市场整体供应格局

继续保持宽松状态。
图：中国尿素日产量

数据来源：WIND 国信期货

1.2 库存情况分析
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企业库存整体居于近年历史高位。3月 27 日,企业库存量为 80.5 万吨，环比下降 20.69%；港口库存

处于历年低位，3 月 21 日为 13.4 万吨，环比持平，同比下降 31.28%。港口蓄水池功能弱化，库存长期处

于“地板”水平。
图：中国尿素周度企业库存

数据来源：卓创资讯 国信期货

图：中国尿素周度港口库存

数据来源：卓创资讯 国信期货

2、需求方面分析

国内尿素需求分为农业和工业。在我国，尿素是国内主要农作物的重要肥料，需求占比较大，约为 70%

左右。其中玉米、水稻、小麦种植总量较多，是尿素总消耗量最大的作物。我国尿素的工业需求占比约 30%，

主要用于脲醛树脂、三聚氰胺、火电脱硝、车用尿素等领域。进入 2 月，小麦主产区返青追肥的需求逐渐

开启，将延续到 4月份。该阶段尿素用量大约占了全年农业用量的 20%。此外，农业储备陆续入场询单采

购，整体市场流通性明显提升。

截至 3 月 20 日，国内复合肥周度产能运行率达到 38.08%，环比持平，同比增 1.46%。今年 1 至 3 月

复合肥平均产能运行率比 2024 年增长 2.23%。这一增长曲线背后，折射出农资市场的两大关键动向：其一，

中央一号文件粮食安全政策持续发力，叠加农产品价格企稳，显著提振农户备肥积极性；其二，原料端尿

素、钾肥价格震荡筑底，增强下游经销商抄底建库意愿，渠道补库需求与企业生产计划形成共振。
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图：复合肥周度产能运行率

数据来源：卓创资讯 国信期货

图：中国复合肥月度产量

数据来源：卓创资讯 国信期货

1季度适逢中国传统春节假期，中国三聚氰胺行业企业开工率普遍较低。数据显示，3月20日三聚氰胺

行业的平均开工负荷率为58.28%，较上期下降2.13%，同比大幅下跌12.88%。这一下滑主要受到春节假期
及地产、板材需求低迷拖累，企业生产积极性不高，市场交投氛围较为清淡。尽管节后部分企业逐步恢复

生产，但市场需求的全面复苏仍需时间，短期内三聚氰胺行业或继续维持低开工率状态。
图：中国三聚氰胺周度开工负荷率

数据来源：卓创资讯 国信期货
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3月21日尿素周度产销率为96.1%，环比上升1.4%，同比上升0.3%。
图：中国尿素周度产销率

数据来源：卓创资讯 国信期货

随着4月春耕用肥进入密集窗口期，预计二季度产能利用率仍将维持景气区间，为农资保供稳价奠定
坚实基础。

3、成本利润分析
图：尿素生产成本

数据来源：钢联数据 国信期货

图：尿素生产利润

数据来源：钢联数据 国信期货
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图：无烟煤（洗中块）与尿素（中小颗粒）日均价情况

数据来源：卓创资讯 国信期货

图：山东合成氨日度市场低端价季节图

数据来源：钢联数据 国信期货

我国尿素生产的上游原材料主要为煤炭、天然气和焦炉气等。煤头尿素主要两煤一电”组成，占尿素
总成本的70%左右。气头尿素的生产成本主要由天然气价格和加工费等组成。从不同生产工艺的成本来看，
中国尿素固定床生产成本1984元/吨、中国尿素天然气制生产成本1983元/吨、中国尿素气流床生产成本

1551元/吨。中国尿素固定床生产毛利-134元/吨、中国尿素天然气制生产毛利-163元/吨、中国尿素气流
床生产毛利289元/吨。预计后续多数尿素新装置投产落地后，行业竞争格局加剧，工厂生产尿素的利润可

能面临再度收窄。
一季度，主流市场无烟煤（洗中块）日度均价下跌32.5元/吨，跌幅为3.53%；山东合成氨日度市场低

端价上涨150元/吨，涨幅为6.33%。无烟煤作为煤制尿素的关键原料，其价格下跌可能降低尿素生产成本，
抑制价格上行空间；但合成氨作为尿素直接生产原料，其价格大幅上涨显著推升了尿素的生产成本。尽管

煤价下跌带来部分成本缓解，但合成氨成本占比更高且涨幅更大，主导尿素成本端压力上升。综合来看，
合成氨涨价对尿素价格的推升作用可能强于无烟煤降价的抑制作用，叠加尿素市场供需结构、春耕备货需

求等因素，预计尿素价格将呈现温和上涨趋势，但涨幅受煤价下跌缓冲或低于合成氨单独影响的理论值。

4、进出口情况分析

我国是世界第一大尿素生产国，尿素总产能约占到了世界产能的30%。2023年我国尿素出口425万吨，

2024年我国尿素整体出口较少，出口量为26.06万吨，每月平均2万吨左。2025年1至2月份出口总量为0.41
万吨，同比降低79.84%。

此外，印度正在稳步实现尿素生产的自给自足，宣称2025年底停止尿素进口。国内尿素行业应该相应
地调整预期和策略，关注国内供需因素。
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图：中国尿素月度出口量

数据来源：国家海关总署 国信期货
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三、后市展望

二季度维持尿素供应宽松格局不变，国内装置负荷环比增加，日产维持在19万吨水平。企业库存方面，

随着农业和工业需求的叠加效应，企业库存逐渐去库；货源仍以供应国内农业需求为主，预计港口库存低
位整理。综合来看，国内尿素市场供应量充足。

需求方面，二季度为农业需求高峰，其中4-5月为北方玉米、南方水稻用肥旺季，复合肥运行率或升
至40%以上，带动尿素直接施用需求增长；与此同时，工业领域对尿素的需求也在逐步上升，主要由于工

业生产负荷的提升和原料采购需求的增加，但房地产竣工面积增速放缓或制约需求弹性。总体来看，未来
一段时间内，尿素市场需求将保持稳中向好的态势。

原料方面，夏季用电高峰临近，煤炭价格存在上行波动风险，将推动煤头尿素成本将增加。此外，中
亚管道气供应不确定性可能推升气头装置成本，加剧工艺间利润分化。

政策方面，春耕期间保供稳价优先，国内政策基调或通过投放储备、限制期货投机等手段平抑价格波
动。

因此，随着农业需求的逐步释放以及工业领域对尿素采购的增加，尿素市场成交重心有望呈现缓慢上

移的趋势。然而，当前国内尿素日产量仍处于近年来的相对高位，供应端压力较大，这将在一定程度上限

制市场价格的上涨空间。此外，尽管需求端有所改善，但市场整体供需格局仍较为宽松，预计尿素价格的

上行高度有限。从技术面来看，UR2505合约短期内运行至前期密集区附近，需重点关注该区域附近的压力

位，这一位置可能成为市场多空博弈的关键点。如果价格能够有效突破这一压力位，可能会进一步打开上

行空间；反之，若未能突破，则可能面临回调压力。综合来看，尿素市场短期内或呈现震荡偏强的走势，

但受制于供应压力和需求释放节奏，整体涨幅可能较为温和。
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