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一、白糖市场分析 研究所
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郑商所白糖期货价格走势

郑糖本周继续冲高，周度涨幅1.49%。 ICE期糖回升，周度涨幅2.78%。

ICE期糖价格走势



1、现货价格及基差走势
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2、全国产销情况

2024/25榨季，2月累计销糖率48.9%，同比加快1.36个百分点。
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3、食糖进口情况

1-2月进口8万吨，同比减少111万吨。ICE期糖5月合约19美分/磅价格计算，巴西配额内进口成本为5188元/吨，配

额外进口成本为6615元/吨；泰国配额内进口成本为5268元/吨，配额外进口成本为6719元/吨。
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4、国内工业库存

2024/25榨季，2月工业库存为496.45万吨，较去年同期增加79.51万吨。
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5、郑商所仓单及有效预报

本周郑糖仓单加预报总计27410张，较上一周减少560张。仓单数量为27410张，有效预报0张。
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7、巴西生产进度

3月上半月累计压榨量6.17亿吨，同比减少4.94%，产糖3998.3万吨，同比减少5.34%。
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8、巴西双周制糖比

巴西中南部双周累计甘蔗制糖比为48.09%，去年同期为48.96%。
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9、巴西食糖月度出口

巴西2月糖出口量为182.5万吨，较去年同期减少39.44%。2024/25榨季巴西累计出口3340.5万吨，同比增加2.65%。
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10、国际主产区天气情况

巴西主产区降雨增加，同比偏干情况缓解。
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印度降水略有增加。



后市市场展望
国内市场来看：白糖震荡上行，刷新前期高点。一方面来自于外盘走强的带动，国际市场维持强势走势。另一方面来自于

国内基本面的支撑。销糖进度快于同期，且进口收紧，国产糖虽然增长但利空在前期已经消化，广西收榨速度显著快于历

年水平。4月2日，广西2024/25榨季74家糖厂全部收榨，同比提前26天。国内糖厂压力较轻，现货价格坚挺。综合来看，

基本面支撑下，糖价上方或仍有空间。

国际市场来看：北半球收榨尾声，但是印度的产量之争仍存，最终能否达到2600万吨尚有不确定性，如果印度产量不及

ISMA的预期，三季度存在进口的可能性，对于印度产量的估计仍会影响短期国际市场。巴西生产开始，开局压榨进度对于

市场短期影响较大，总体产量仍要关注后期天气，目前市场对于2025/26年度巴西产量普遍预计同比下降，整体供需格局

偏紧。综合来看，巴西尚难以供应大量食糖，印度短期出口的概率极低，泰国已经难以有增量供应，全球贸易流来看并不

宽裕，国际糖价预计仍偏强运行。

操作建议：短期偏多思路为主。
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