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1.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 国家统计局数据显示，1—2月份，全国规模以上工业企业实现利润总额9109.9亿元，同比下降0.3%

2. 国家统计局数据显示，2025年1—2月份，全国固定资产投资（不含农户）52619亿元，同比增长4.1%，基础设施投资（不含电力、热力、燃

气及水生产和供应业）同比增长5.6%。

3. 国家统计局数据显示，1—2月份，全国房地产开发投资10720亿元，同比下降9.8%，1—2月份，房地产开发企业房屋施工面积605972万平方

米，同比下降9.1%。其中，住宅施工面积421351万平方米，下降9.7%。房屋新开工面积6614万平方米，下降29.6%。其中，住宅新开工面积

4821万平方米，下降28.9%。房屋竣工面积8764万平方米，下降15.6%。其中，住宅竣工面积6328万平方米，下降17.7%。　1—2月份，新建

商品房销售面积10746万平方米，同比下降5.1%，降幅比上年全年收窄7.8个百分点；2月末，商品房待售面积79891万平方米，同比增长5.1%。

其中，住宅待售面积增长6.6%。　1—2月份，房地产开发企业到位资金15577亿元，同比下降3.6%。

政策面信息

1. 根据央视4月3日的报道，美国白宫发表声明称，特朗普将对所有国家征收10%的“基准关税”，该关税将于美国东部时间4月5日凌晨0时01分

生效。此外，特朗普将对美国贸易逆差最大的国家征收个性化的更高“对等关税”，该关税将于美国东部时间4月9日凌晨0时01分生效，所

有其他国家将继续遵守原有的10%关税基准。声明表示，一些商品将不受“对等关税”的约束，其中包括已经受第232条关税约束的钢铝制品、

汽车和汽车零部件、可能受未来第232条关税约束的商品以及美国没有的能源和其他某些矿物。此外，金条、铜、药品、半导体和木材制品

也不受“对等关税”的约束。声明还表示，对于加拿大和墨西哥，符合《美墨加贸易协定》的商品将继续获得豁免。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势 国信期货研究所
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2.1 宏观——货币量 国信期货研究所
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2.2 宏观——货币价 国信期货研究所
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2.3 比价——内外 国信期货研究所
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2.4 比价——产业链其他商品 国信期货研究所
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2.5 螺纹钢主力基差 国信期货研究所
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3.1 钢厂原料库存 国信期货研究所
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3.2高炉利润（各品种钢材） 国信期货研究所
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3.3 高炉利润（期现） 国信期货研究所
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3.4 高炉开工 国信期货研究所
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3.5 电炉利润 国信期货研究所
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3.6 电炉开工 国信期货研究所
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3.7 日均铁水产量 国信期货研究所
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3.8 钢材周产量 国信期货研究所
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3.9 螺纹钢周产量 国信期货研究所
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3.10 钢材钢厂库存 国信期货研究所
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3.11 钢材社会库存 国信期货研究所
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3.12 钢厂螺纹钢库存 国信期货研究所
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3.13 螺纹钢社会库存 国信期货研究所
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3.14 建材成交 国信期货研究所
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3.15 消费显示——水泥价格 国信期货研究所
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3.16 下游高频数据——土地成交面积 国信期货研究所
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3.17 下游高频数据——地产成交 国信期货研究所
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螺纹钢

宏观面，央视4月3日的报道美国白宫发表声明称，特朗普将对所有国家征收10%的“基准关税”，该关税将

于美国东部时间4月5日凌晨0时01分生效。此外，特朗普将对美国贸易逆差最大的国家征收个性化的更高

“对等关税”。

从黑色产业链上游到下游的国际贸易情况来看，美国都非我国主要的贸易伙伴，特朗普此次对等关税政策

的释出，相较于对黑色产业链供需的影响，更多的是从市场情绪以及大宗产品估值等角度的简介影响，如

人民币汇率走贬、避险情绪推升等，但值得关注的是，特朗普政府的政策仍带来的多重变化，此次行政命

令出台意味着国际贸易进入了博弈的新阶段，需持续关注各国的政策反应并跟进市场分析。

产业面，钢厂延续复产节奏，钢材周度产量环比小幅增加。钢联数据显示本周五大钢材品种供应872.52万

吨，周环比升3.02万吨，增幅为0.3%。其中螺纹周度产量228.65万吨，周环比增加1.22万吨。

需求端，传统旺季终端表现相对平淡，钢联数据显示，本周五大品种周消费量为920.24万吨，其中建材消

费环比增0.1%，板材消费环比持平。综合来看，钢材供需双增，但需求表现弱于旺季预期，因此价格向上

驱动不足，低位震荡运行，建议短线操作。
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