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 1.1 热卷主力合约走势

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

本周热卷需求继续强势超预期，但建材需求有见顶预期，同时4月2日有关税利空，市场有一定抢跑动作。
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 1.2 热卷现货走势

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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 2.1 热卷期现价差走势

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

品类 数值

01基差 -59

05基差 2

10基差 -22
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 2.1 热卷期现价差走势

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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 2.2 冷热价差
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 3.1 热卷利润

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

分类 数值

生产利润 169 

01盘面利润 396 

05盘面利润 252 

10盘面利润 343 
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 3.2 热卷产量

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

分类 数值

热卷产量 322.7

冷轧产量 86

螺纹产量 228.65

五大材 872.52
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 3.3 原料
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 3.4 热卷库存

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

分类 数值

热卷库存 386.34

冷卷库存 160.91

螺纹钢库

存
798.07

五大材库

存
1690.09
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 3.5 终端需求
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 3.6 出口

4月2日美国公布关税政策，引发市场恐慌，钢材出口或将见顶回落。

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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 4 后市展望

Ø 热卷本周需求延续强势，供应端，钢材仍在小幅增长，但热卷产能基本见顶，库存去化较为健康，

建材需求见顶，短期仍有韧性，原料价格。情绪面，随着美国关税政策落地，市场情绪转弱，一

方面对钢材出口预期转弱，另一方面全球经济衰退预期拖累市场情绪，热卷压力增大，或将弱势

震荡。

Ø 操作策略：短线偏空参与。

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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