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ANRPC最新发布的2025年2月报告预测，2月全球天胶产量料降4.2%至94.5万吨，较上月下降29.2%；天胶消费
量料增1.6%至118.7万吨，较上月下降3.3%。2025年全球天胶产量料同比增加0.4%至1489.7万吨。其中，泰国增
1.2%、印尼降9.8%、中国增6%、印度增5.6%、越南降1.3%、马来西亚降4.2%、柬埔寨增5.6%、缅甸增5.3%、其他
国家增3.5%。2025年全球天胶消费量料同比增加1.7%至1562.5万吨。其中，中国增2.5%、印度增3.4%、泰国增
6.1%、印尼降7%、马来西亚增2.6%、越南增1.5%、斯里兰卡增1.5%、柬埔寨将大幅增长、其他国家增2.5%。
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据中国海关总署3月7日公布的数据显示，2025年1至2月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计142.4万
吨，同比增23.3%。2024年同期进口量为115.5万吨。
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上期所数据显示，截至本周四，天然橡胶期货仓单库存总量为20万吨，较上周四增加0.07万吨。20号胶
仓单库存为5.2113万吨，较上周四增加0.6954万吨。
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卓创资讯数据显示，本周青岛地区天然橡胶总库存增长。截至3月28日当周，青岛地区天然橡胶总库存47.64
万吨，较上期增长2.16万吨，增幅4.75%；其中保税区内库存8.59万吨，较上期增加0.38万吨，涨幅4.63%；一
般贸易库存39.05万吨，较上期增加1.78万吨，涨幅4.78%。近期进口胶船货到港以及国储胶入库增加，叠加下
游对高价抵触刚需采购，青岛地区呈现累库。



2.7中国轮胎产量 研究所

数据来源：WIND  国信期货

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



2.8中国轮胎出口情况 研究所

数据来源：WIND  国信期货

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



2.9下游轮胎开工率 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

卓创资讯数据显示，本周国内轮胎企业半钢胎开工负荷为81.38%，较上周小幅走低1.24%，较去年同期走
高1.05%。本周山东轮胎企业全钢胎开工负荷为66.5%，较上周小幅走低1.59%，较去年同期走低2.81%。
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据第一商用车网最新数据显示，2025年2月份，我国重卡市场共计销售约8万辆（批发口径，包含出口和
新能源），环比上涨11%，同比大幅增长34%。8万辆放在最近八年来看，仅次于2021年2月，比其他年
份的2月份销量都要高，因此，今年2月份是一个有着“较高含金量”的2月。今年1-2月，我国重卡市场累
计销售15.2万辆，同比降幅缩窄至3%。
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卓创资讯监测数据显示，2025年2月末我国全钢胎总库存量为1144万条（备注：监测样本企业数量为25
家），环比小幅减少（全钢胎1月末库存量1241万条）；2025年2月末我国半钢胎总库存量为1669万条，
环比小幅减少（半钢胎1月末库存量1779万条）。



2.14丁二烯价格走势 研究所

数据来源：WIND  国信期货

24免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



2.15顺丁橡胶样本企业库存情况 研究所

数据来源：卓创资讯 国信期货

25免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



后市展望Part3
第三部分

研究所



3.橡胶市场展望

现货方面，卓创资讯数据显示，截至4月3日，上海市场23年SCRWF主流货源意向成交价格为16050-
16150元/吨，较前一交易日下滑250元/吨；越南3L混合胶主流货源意向成交价格参考17400-17450元/
吨，较前一交易日下滑25元/吨。日内现货市场来看，期货盘面重心下滑明显拖累现货价格重心走低。
市场心态偏空，据贸易商反映下游订单薄弱，实际询盘气氛表现低迷，实际成交寡淡。

云南产区开割初期量少，且部分地区因降雨不均存在偏干情况，上量较慢；泼水节后开割面积扩大，
注意4月物候变化以及降雨情况对开割进行影响情况。4月2日中国天然橡胶协会在上海召开天然橡胶
商业收储机制建设座谈会，会议将围绕商业收储规模的动态调节机制、企业协同储备模式等展开深入
研讨。同时美国总统特朗普签署行政令，宣布对所有进口汽车征收25%关税，相关措施将于4月2日生
效。

技术面，胶价下跌创出新低，走势疲弱，后市或继续下行寻找支撑。操作建议：偏空思路操作。
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