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一、棉花市场分析 研究所

数据来源：博易云   国信期货
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郑商所棉花期货价格走势 ICE期棉价格走势

郑棉本周大幅下挫，周度跌幅5.05%。ICE期棉震荡走高，周涨幅5.87%。



1、现货价格

本周棉花价格指数大幅下挫。3128指数较上周下跌748元/吨，2129指数较上周下跌730元/吨。

研究所

数据来源：WIND     国信期货
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2、棉花进口情况

1-2月份进口棉花27万吨，同比减少41万吨。
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数据来源：WIND     国信期货
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3、棉花库存情况

3月份棉花商业库存483.96万吨，同比减少1.98万吨。3月份棉花工业库存95.93万吨，同比增加

5.96万吨。
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数据来源：WIND     国信期货

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

0

100

200

300

400

500

600

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

2025 2022 2023 2024

0

20

40

60

80

100

120

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

2025 2020 2021 2022 2023 2024



4、下游库存情况

3月份纱线库存19.15天，同比减少4天。3月份坯布库存28.7天，同比增加0.05天。
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数据来源：WIND     国信期货

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

2025 2022 2023 2024

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10
月

11
月

12
月

2025 2023 2024



5、纱线价格

本周纱线价格大幅下跌，气流纺10支棉纱价格较上周下跌180元/吨，普梳32支棉纱价格较上周下跌
440元/吨，精梳40支棉纱价格较上周下跌400元/吨。
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6、郑商所仓单及有效预报

本周郑棉仓单加预报减少178张。仓单数量为9365张，有效预报3249张，总计12614张。
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7、美棉出口情况

USDA周度出口销售报告显示，截至3月27日，当前年度美国陆地棉出口净销售增加12.9万包，下一年

度出口净销售4万包。
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数据来源：USDA     国信期货
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8、美国天气情况 研究所

数据来源：NOAA  国信期货
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后市市场展望 研究所
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国内市场来看：本周郑棉跟随宏观变动大幅波动。特朗普对中国加征关税，中方坚决反制，导致市场对于消费极度悲观。现货

市场避险情绪升温，成交收缩。原本的银四消费旺季在宏观变动下提前结束，出口方面，5月2日小额包裹免税政策的取消会截

断中国纺服出口的主要通路。短期基本满来看，主要的支撑还是棉纱成品库存不高，产业链压力有限。短期国内棉价波动或降

低，进入区间震荡，后续继续关注宏观方面动向。

国际市场来看，宏观影响有所消化，但后期如果没有出现转机，基本面影响将体现。对美棉加征高额关税完全阻断了美棉进入

中国，短期美棉需求走弱。替代方面来看仍有一定不确定性，虽然东南亚部分国家预计分流部分美棉采购，但需要关税谈判之

后，并且全球经济不乐观的情况下，能否兑现仍存疑虑。美棉播种初期进展顺利，干旱指数大幅下降降水，但短期美棉价格走

软，或影响美棉植棉意愿。后续仍要关注宏观方面变动。

操作建议：短线交易为主。
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