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1.1 周度回顾（0407-0413） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，4月8日。根据中国政府网的消息，国务院总理李强4月8日下午同欧盟委员会主席

冯德莱恩通电话。李强指出，中国今年的宏观政策充分考虑了各种不确定因素，也有充足

的储备政策工具，完全能够对冲外部不利影响，对保持自身经济持续健康发展充满信心。

中国将继续坚定不移扩大开放，同包括欧盟在内的世界各国加强合作，分享发展机遇。冯

德莱恩表示，欧盟始终高度重视对华关系。欧方愿同中方推进各领域高层对话，深化经贸、

绿色经济、气候变化等领域互利合作。美国加征关税严重冲击国际贸易，对欧中及弱势国

家造成严重影响。欧中致力于维护以世贸组织为核心、公平自由的多边贸易体制，维护全

球经济贸易关系健康稳定发展，这符合双方和世界共同利益。

数据来源：中国政府网等  国信期货
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5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，4月9日。（1）经济形势专家和企业家座谈会。根据新华社的报道，中共中央政治

局常委、国务院总理李强4月9日下午主持召开经济形势专家和企业家座谈会，听取对当前

经济形势和下一步经济工作的意见建议。在认真听取专家和企业家发言后，李强说，今年

的形势比较特殊，在以习近平同志为核心的党中央坚强领导下，我们沉着冷静应对各种风

险挑战，一季度经济运行延续回升向好态势。同时要清醒看到，外部冲击对我国经济平稳

运行造成一定压力。我们对此已经作了充分估计，做好了应对各种不确定因素的准备。

（2）根据财政部4月9日的消息，《国务院关税税则委员会关于调整对原产于美国的进口

商品加征关税措施的公告》发布。2025年4月8日，美国政府宣布对中国输美商品征收

“对等关税”的税率由34%提高至84%。美方升级对华关税的做法是错上加错，严重侵犯

中国正当权益，严重损害以规则为基础的多边贸易体制。经国务院批准，自2025年4月10

日12时01分起，调整对原产于美国的进口商品加征关税措施，由34%提高至84%。

数据来源：中国政府网等  国信期货
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6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，4月10日。根据凤凰卫视报道，当地时间4月9日，美国总统特朗普宣称将对中国商

品关税提高至125%，并立即生效，同时对未对美实施报复的国家暂停征税90天，临时下

调税率至10%。

⚫ 周四，4月10日。（1）美国物价水平。根据美国劳工部的数据，美国3月CPI同比2.4%、

预期2.5%、前值2.8%，3月核心CPI同比2.8%、预期3.0%、前值3.1%。（2）美债收益

率。根据wind，30年期美债收益率逐步走高，4月9日，30年期美债收益率盘中升破5.0%，

最高至5.018%，为近3个月以来的新高。

⚫ 周四，4月10日。根据国家统计局数据，3月CPI同比为下降0.1%，跌幅较2月的下降

0.7%收窄0.6个百分点；3月PPI同比为下降2.5%，跌幅较2月的下降2.2%扩大0.3个百分

点。

数据来源：中国政府网等  国信期货
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7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，4月11日。（1）美国“对等关税”。据凤凰卫视报道，当地时间4月10日，美国总

统特朗普在内阁会议上表示，他希望与中国达成协议，以结束不断升级的贸易战。他还说，

在90天关税暂停届满后，如果不能达成美方想要的协议，就会恢复关税政策。谈及关税影

响，特朗普承认，在经济过渡期总会存在困难。白宫官员10日澄清，特朗普所指的125%

是对等关税，连同之前因芬太尼问题加征的两成关税，对中国征收的总关税是145%。（2）

美国关税豁免。据凤凰卫视4月13日报道，美国海关于美东时间4月11日晚间宣布，对集

成电路、智能手机、笔记本电脑等一系列商品，豁免征收125%的所谓“对等关税”。有

分析指，苹果公司、英伟达、微软等科技巨头都可以舒一口气。英国《金融时报》形容，

这是特朗普政府对华关税立场软化的首个迹象。不过有白宫官员强调，此前对中国加征的

20%关税仍然有效。同时，特朗普表示，他将在周一公布有关半导体关税的详细信息。

数据来源：中国政府网等  国信期货
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8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，4月11日。根据财政部消息，《国务院关税税则委员会关于调整对原产于美国的进

口商品加征关税措施的公告》发布。2025年4月10日，美国政府宣布对中国输美商品征收

“对等关税”的税率进一步提高至125%。美方对华加征畸高关税，严重违反国际经贸规

则，也违背基本的经济规律和常识，完全是单边霸凌胁迫做法。调整《国务院关税税则委

员会关于调整对原产于美国的进口商品加征关税措施的公告》（税委会公告2025年第5号）

规定的加征关税税率，由84%提高至125%。鉴于在目前关税水平下，美国输华商品已无

市场接受可能性，如果美方后续对中国输美商品继续加征关税，中方将不予理会。

美国特朗普政府所谓“对等关税”，严重损害国际贸易公平，引发全球贸易摩擦。根据

财政部的消息，倘若美方执意继续实质性侵害中方利益，中方将坚决反制，奉陪到底。中欧

双方可提高双边贸易规模，以抵消美国“对等关税”的不利影响，稳定各自对外贸易总规模。

3月物价水平呈现结构性分化，CPI同比跌幅收窄、PPI同比跌幅扩大。
数据来源：中国政府网等  国信期货
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9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

自特朗普就任美国总统后，美国关税政策经历了威胁期、恶化期、缓和期。目前，在美

国“对等关税”暂缓90天以及对部分商品豁免征收后，美国关税政策进入“混沌期”，即美

国特朗普政府仍然以关税作为对外谈判的筹码，后期美国关税政策如何执行仍然存在高度不

确定性，谈判豁免或降低税率，恢复“对等关税”征收，甚至继续加征部分税率等各种情形

仍有可能发生。美国3月CPI相对下行，为美联储年内降息创造了一定条件；4月11日，美元

指数相对走低，盘中跌破100整数关口，最低至99.0086，为近3年的新低。与此同时，非美

货币相对走强，4月11日，欧元兑美元盘中触及1.1474，为近三年的新高；在岸美元兑人民

币也有7.35一线，走强至7.30一线。根据CME美元利率期货显示，截至当地时间4月12日，

美联储下次降息时点或为6月，降息概率为87.9%；年内美联储降息幅度或为75个基点，预

期降息幅度有所收窄。与美联储货币政策形成对照的是，市场对美国经济增长以及美国国债

信用产生疑虑，或抛售美债，进而引发美债价格下行、美债收益率上行，尤其是长期美债，

数据来源：中国政府网等  国信期货
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10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

后期或造成美元融资成本上行、投融资活动放缓，形成对美国经济增长的负面冲击。

数据来源：中国政府网等  国信期货



高频数据Part2
第二部分

研究所



2.1 国内商品：物价水平 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0407-0411 ）

猪肉批发价相对稳定，

价格至20.84元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至4.84元/公斤；

水果批发价相对稳定，

价格至7.41元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0407-0411 ）

CRB现货综合指数探

底回升，至543.42。



2.3 货币市场：利率 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0407-0411）

DR007和R007均冲

高 回 落 ， 分 别 至

1.6534%和1.7014%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究所

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0407-0411 ）

波罗的海干散货指数

（BDI）有所下行，

至1274点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0411当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）延续下

行，至1107.28。
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18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均下跌，上

证综合指数下跌3.11%；

深证成份指数下跌5.13%；

沪深300指数下跌2.87%；

国债期货市场

收盘价均上涨，2年期国

债期货上涨0.11%，10

年期国债期货上涨0.24%，

30 年期国债期货上涨

0.66% 。

数据来源：Choice  国信期货
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19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数下跌2.99%，

在岸美元兑人民币上涨

0.28%，日元兑人民币

上涨2.89%；

商品市场

原油上涨下跌12.77%；

沪金上涨2.47%；沪铜

下跌4.60%；螺纹下跌

1.04%。

数据来源：Choice  国信期货
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21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，4月14日。国务院新闻办公室将于2025年4月14日（星期一）上午10时举行一季度有
关经济数据例行新闻发布会，请海关总署副署长王令浚介绍2025年一季度进出口情况，并答
记者问。

⚫ 周三，4月16日。中国一季度GDP、工业增加值、固投、消费等多项国民经济指标。美国3
月零售销售环比。加拿大央行利率决议。

⚫ 周四，4月17日。欧洲央行利率决议。

⚫ 时间待定。中国3月货币供应和社融。
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