
         2025/4/13

研究所

        

               

         原油弱势下行

              沥青短期承压 
                                



1 行情回顾

2 沥青基本面

3 后市展望

目 录
CONTENTS

研究所



行情回顾Part1
第一部分

研究所



1.1 沥青期货主力合约走势 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：博易大师  国信期货

本周一，沥青期货主力合约BU2506跳空封跌停板，之后低位震荡运行，截至4月11日周度跌幅为

8.7%。



1.2 山东重交沥青市场低端价 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：卓创资讯  国信期货

4月11日，山

东重交沥青

市场低端价

为3300元/吨

，较上周四

下降250元/

吨。



1.3 山东重交沥青基差 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

数据来源：卓创资讯  国信期货

4月11日，山

东重交沥青

基差为110元

/吨，较上周

四上升95元/

吨。



沥青基本面Part2
第二部分
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2.1 沥青生产综合利润 研究所

   数据来源：卓创资讯  国信期货

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

4月10日，据卓创资

讯测算，山东省沥青

周度毛利-419.85元/

吨（按应收抵扣），

环比上升287.88元/

吨；江苏省沥青周度

毛利497.68元/吨，

环比上涨260.31元/

吨；河北省沥青周度

毛利-360.34元/吨（

按应收抵扣），环比

上升282.02元/吨。



2.2 中国沥青开工率 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

4月9日中国沥青

日度开工负荷率

为33.99%，环比

上升1.18%。

中国沥青日度开工负荷率（%）



2.3 山东重交沥青周度产能利用率 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

4月11日山东省

沥青周度开工率

为31.9%，环比

下降0.3%。



2.4 中国独立炼厂沥青周度产量 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据钢联数据显示

，中国独立炼厂

沥青周度产量为

26.9万吨，环比

上升11.62%。



2.5 国内沥青装置检修动态（20250403-0409）：表一 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

据卓创资讯数据统计，2025年4月3日-4月9日，国内沥青装置周度损失量约为45.73万吨，45.67万
吨，环比减少0.06万吨。



2.6 国内沥青装置检修动态（20250403-0409）：表二 研究所

数据来源：卓创资讯  国信期货

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



2.7 沥青相关需求情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

防水卷材开工率为32%，环比上升2%；道路改性沥青开工率为20%，环比上升1%。



2.8 全国交通固定资产投资-公路建设累计值 研究所

数据来源：东方财富  国信期货

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

3月28日，全国

交通固定资产投

资中公路建设累

计值为25399753

万元，环比下降

7.15%。
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2.9 沥青库存情况 研究所

数据来源：钢联数据  国信期货

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

沥青104家样本企业周度社会库存为189.1万吨，环比上升1.67%。沥青54家样本企业周度厂内库

存为94.75万吨，环比上升5.75%。



2.10 国内未来三天具体天气预报 研究所

数据来源：中央气象台  国信期货

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

    4月13日08时至14日08时，内蒙古中东部

、东北地区东部、河北北部、西藏大部、青

海中南部、川西高原西部等地部分地区有小

到中雪或雨夹雪。

    4月14日08时至15日08时，新疆北疆沿天

山地区和南疆西部山区、吉林东部、辽宁西

部、西藏中东部、青海中南部、川西高原北

部等地部分地区有小到中雪或雨夹雪。

    4月15日08时至16日08时，新疆沿天山地

区和南疆南部、吉林东部、西藏东部和南部

、青海北部和西部、川西高原中部等地部分

地区有小到中雪或雨夹雪。



2.11 国内未来三天具体天气预报 研究所

数据来源：中央气象台  国信期货
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后市展望Part3
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研究咨询部



3.1 沥青市场展望

    供给端，本周中国沥青日度开工负荷率为33.991%，环比上升1.18%，华南、华东和西南地区

沥青产量有所增加。下周，由于西南地区中海四川、西北地区天之泽计划短期内稳定生产，以及

山东地区胜星石化等个别炼厂有望复产沥青，预计沥青供应或边际回升。    

    需求端，公路投资数据环比承压，3月28日全国公路建设累计投资2,539.98亿元，环比下降

7.15%，反映一季度末财政资金投放节奏放缓，但政策面“稳增长”基调未变，基建项目储备充

足，二季度需求释放仍可期。但下周内蒙中东部和东北部分地区将有中到大雪或雨夹雪天气，不

利于北方部分地区项目需求释放。 

    库存端，沥青刚性需求端释放缓慢，库存环比显著增加，反映终端需求恢复不及供应增速。  

    成本端，目前随着美国针对其他国家暂停关税，关税问题或将不断降温，市场预期美国和中

国也存在谈判的可能，但是由于基础关税依然存在，且OPEC+存在增产预期，原油价格的反弹持

续性存疑。    

    操作建议：成本端原油弱势叠加社会库存累库压制，沥青短期或维持震荡偏空格局，短线以

反弹沽空思路为主；中线关注4月下旬需求验证情况。

    风险因素：留意美国关税政策反复、OPEC+增产对沥青价格带来的下行风险。

研究所

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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