
宽松压力仍存 煤焦承压波动

 ——国信期货焦煤焦炭周报

国信期货研究所

2025年4月13日



1 双焦行情回顾

2 焦煤基本面概况

3 焦炭基本面概况

4 双焦后市展望

目 录
CONTENTS

国信期货研究所

国信期货研究所



行情回顾Part1
第一部分

国信期货研究所



双焦行情回顾

双焦主力合约本周行情回顾
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焦煤产量

高频数据显示，截至本周五，样本洗煤厂开工率62.7%，周环比增加1.93%，本周部分前期因事故及井下工作面等因素停减产

的煤矿恢复正常生产，整体供应有所回升，中国煤炭资源网统计本周样本煤矿原煤产量周环比增加12.93万吨至1262.04万吨。
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焦煤进口

据海关总署最新数据显示，据海关总署最新数据显示，2025年1月份，中国进口炼焦煤总量达999.94万吨，环比下跌6.63%，

同比微增0.80%。
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港口库存

截至4月11日，六港口焦煤库存合计348.92万吨，周环增加1.36万吨，港口成交积极性一般，库存窄幅波动。
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焦企库存

Mysteel调研全国230家独立焦企焦煤库存814.72万吨，周环比增加10.8万吨。近期焦企开工率有

所回升，下游适当增库。
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钢厂库存

Mysteel调研样本钢厂焦煤库存779.63万吨，周环增加10.08万吨。钢厂适当增库。
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焦炭供应

国家统计局数据显示，1-2月份，全国焦炭产量8190万吨，同比增1.6%。据此测算，1-2月份焦炭日均产量为138.8

万吨，较去年12月份日但焦企仍回到亏损区间，叠加环保限制，焦企开工动能下滑。
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焦企开工

截至4月11日，钢联统计样本焦企产能利用率72.99%，周环比增加0.39%，近期环保约束放松，焦企

开工率环比增加，焦炭日均产量回升。
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焦企库存

截至本周五，Mysteel独立焦企全样本焦炭库存65.9万吨，周环比下降0.47万吨，钢厂日耗增加，

焦企正常出库，库存略有回落。
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港口库存

港口焦炭库存合计233.09万吨，周环比增加15.96万吨。现货市场出现提涨声音，情绪略有好转，

近期贸易商集港意愿有所增加。
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钢厂库存

Mysteel调研247家钢厂焦炭库存667.99万吨，周环比减少4.88万吨。钢厂按需采购为主。
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焦炭需求

Mysteel调研247家钢厂日均铁水产量240.22万吨，周环比增加1.49万吨。高炉利润尚可，铁水产

量回升，带动炉料日耗增加。
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焦煤焦炭：

基本面来看，部分前期因事故及井下工作面等因素停减产的煤矿恢复正常生产，整体供应有所回升，

中国煤炭资源网统计本周样本煤矿原煤产量周环比增加12.93万吨至1262.04万吨。国内供应维持宽

松。进口方面，蒙煤通关高位，贸易商对后期市场谨慎观望，参与竞拍积极性不高。宏观面贸易波

擦升级，市场情绪悲观，叠加供给端宽松格局未改，近月焦煤价格承压回落，建议短线操作。

环保约束放松，焦企减产驱动不足，开工增加，焦炭日均产量回升，供应增加。需求方面，钢联口

径钢厂铁水持续上升，焦炭日均消耗量增加，保持供需双增格局。期货盘面受到贸易摩擦不断升级

的宏观因素影响，叠加成本支撑不足，低位震荡，建议短线操作。
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