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 1.1 铁矿主力合约走势

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

本周在特朗普关税政策下，商品市场普跌，铁矿石震荡回落。
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 1.2 铁矿现货走势

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

品种 价格 仓单

PB粉 762 797 

超特粉 623 820 

金布巴粉 717 863 

巴混 775 795 

麦克 743 808 

纽曼 755 814 
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 2.1 铁矿期现价差走势

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

品类 数值

主力基差 54

05-09 48

pb-超特 139

巴粗-pb -18
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 2.2 螺纹与铁矿比价

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

螺矿比维持低位。
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 3.1 铁矿供应

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

本周主流矿山发运周度1876.6万吨，国内矿山产能利用率63.38%，铁矿石供应维持相对高位。
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 3.2 国际海运费

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

铁矿石运价:黑德兰港-青岛7.75美金/吨，巴西图巴朗-青岛(BCI-C3)19.1美金/吨。
波罗的海干散货指数1274。
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 3.3 铁矿库存-进口矿库存

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

分类 数值

港口库存 14341.02

澳矿库存 6095.69

巴西矿库

存
5520.14

铁矿到港

量
2269.4

贸易矿库

存
9612.57
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 3.4 铁矿库存-钢厂库存

本周铁矿石港口库存14341.02万吨，环比降低127.39万吨。钢厂进口铁矿石库存9077.13万吨，环

比回落94.59万吨。钢厂进口铁矿石可用天数20天，环比回落1天。

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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 3.5 铁矿需求

本周日均铁水产量240.22万吨，预计铁水产量仍能延续上行，从钢材表需看，铁水产量已经接近顶

部区域，短期或高位区间内波动。

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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 4 后市展望

Ø 本周在特朗普关税政策下，商品市场普跌，铁矿石震荡回落。本周主流矿山发运周度1876.6万吨，

国内矿山产能利用率63.38%，铁矿石供应维持相对高位。本周铁矿石港口库存14341.02万吨，环

比降低127.39万吨。钢厂进口铁矿石库存9077.13万吨，环比回落94.59万吨。钢厂进口铁矿石可

用天数20天，环比回落1天。本周日均铁水产量240.22万吨，预计铁水产量仍能延续上行，从钢

材表需看，铁水产量已经接近顶部区域，短期或高位区间内波动。

Ø 随着关税博弈持续升级，铁矿石未来走势仍将受其影响，关注后续谈判进展。

Ø 操作策略：短线参与。

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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