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一、白糖市场分析 研究所
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郑商所白糖期货价格走势

郑糖本周走弱，周度跌幅0.82%。 ICE期糖低位震荡，周度涨幅1.45%。

ICE期糖价格走势



1、现货价格及基差走势
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2、全国产销情况

2024/25榨季，4月累计销糖率65.22%，同比加快7.49个百分点。
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3、食糖进口情况

3进口8万吨，同比增加6万吨。ICE期糖7月合约18美分/磅价格计算，巴西配额内进口成本为4937元/吨，配额外进

口成本为6288元/吨；泰国配额内进口成本为4897元/吨，配额外进口成本为6235元/吨。
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4、国内工业库存

2024/25榨季，4月工业库存为386.26万吨，较去年同期减少34.48万吨。
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5、郑商所仓单及有效预报

本周郑糖仓单加预报总计33007张，较上一周增加80张。仓单数量为30200张，有效预报2807张。
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7、巴西生产进度

4月上半月累计压榨量1659.8万吨，同比增加2.99%，产糖73.1万吨，同比增加1.25%。
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8、巴西双周制糖比

巴西中南部双周累计甘蔗制糖比为44.77%，去年同期为44.08%。
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9、巴西食糖月度出口

巴西3月糖出口量为185.12万吨，较去年同期减少86.8。2024/25榨季巴西累计出口3512.96万吨，同比减少0.39吨。
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10、国际主产区天气情况

巴西主产区降雨减少，生产进度快于同期。
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印度降水有所增加。



后市市场展望
国内市场来看：本周宏观方面降准落地，对于消费存在一定利好作用。基本面上，广西主产区大量降雨，缓解前期持续的

旱情，此前市场对于新榨季的甘蔗能否出苗较为担忧。4月底全国累计销糖率近达到25个榨季以来同期最高水平，国内销

售情况同比领先幅度扩大，这导致整体郑糖下方的空间相对有限。不过后期进口大量到港，叠加外盘承压，郑糖上方承压

也较为明显。预计处于5700-6000元/吨之间的震荡。

国际市场来看：巴西生产前景乐观，南巴西4月上半月生产数据超过市场预期，总体影响偏空。截至2025年4月30日，印度

累计产糖2569万吨，有19家糖厂仍在进行压榨。市场对于印度本榨季出口小幅上调至80万吨。泰国供应也较为充裕。总体

来看，供应方面压力较大，显著制约国际糖价上方空间。消费方面，目前对于中国采购有一定期待。另外，宏观方面的影

响也存在，短期原油价格波动较大。总体来看，缺少主要矛盾，低位震荡为主。

操作建议：短线交易为主。
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