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后期供应趋紧 震荡偏强对待
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周度观点

3

过去一周玉米现货明显上涨，全国均价涨至2307元/吨，由于期货高位震荡，北港现货也通过补涨完成与C2505的期现货回归
。跨期价差来看，C07-C09略有走强。基本面来看，国内基层售粮临近尾声，贸易库存也开始拐头，考虑进口玉米及替代性谷
物的大幅缩减及生猪产能的恢复，后期玉米供需格局趋于偏紧，市场需求其他原料补充缺口。小麦与玉米价差延续偏低水平，
小麦对玉米的替代或逐步增多，或限制玉米上行空间。但小麦产区天气担忧升温，后期需密切关注小麦产情。操作上，震荡偏
强思路。
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1.玉米期货市场变化
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2.淀粉期货市场变化
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7.玉米进口
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