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1.1 行情回顾——内外盘主力价格合约走势 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.1 上游——中国镍矿港口库存 研究所

数据来源：WIND Mysteel 国信期货
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2.2 中游——电解镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.3 中游——硫酸镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.4 中游——镍铁当月进口量及8-12%镍铁富宝价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——不锈钢价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——不锈钢期货持仓 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——无锡不锈钢库存 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.6 下游——动力和储能电池产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.7 下游——新能源汽车产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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3. 后市展望 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 当地时间5月10日至11日，中美经贸双方牵头人在瑞士日内瓦达成一系列重要共识。当地时
间5月12日上午9:00，双方发布《中美日内瓦经贸会谈联合声明》。美方承诺取消根据2025年
4月8日第14259号行政令和2025年4月9日第14266号行政令对中国商品加征的共计91%的关税
，修改2025年4月2日第14257号行政令对中国商品加征的34%的对等关税，其中24%的关税暂
停加征90天，保留剩余10%的关税。相应地，中方取消对美国商品加征的共计91%的反制关税
；针对美对等关税的34%反制关税，相应暂停其中24%的关税90天，剩余10%的关税予以保留
。中方还相应暂停或取消对美国的非关税反制措施。我国方面，据海关统计，2025年前4个
月，我国货物贸易进出口总值14.14万亿元人民币，同比（下同）增长2.4%。其中，出口8.39
万亿元，增长7.5%；进口5.75万亿元，下降4.2%。4月份，我国货物贸易进出口总值3.84万亿
元，增长5.6%。其中，出口2.27万亿元，增长9.3%；进口1.57万亿元，增长0.8%。总体看，四
月我国出口超预期，其中出口增幅扩大、进口由降转增，展现出较强韧性。

• 沪镍本周呈震荡的走势。产业层面，精炼镍现货成交平稳，升贴水变化也不大。矿端市场变
化较小，矿山报价坚挺，继续维持挺价心态。硫酸镍价格较弱，目前盐厂维持亏损，下游需
求还未见明显好转。不锈钢方面，假期后出现累库，目前还是刚需采买为主。需求有韧性，
但是中长期是否改善，还有待进一步数据验证。预计沪镍主力合约运行区间大致为115000至
134000元/吨，不锈钢主力合约运行区间大致为12700至13500元/吨。
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