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1.1 周度回顾（0512-0518） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，5月12日。根据中国商务部的消息，《中美日内瓦经贸会谈联合声明》发布，双方

承诺将于2025年5月14日前采取相关措施，降低关税税率。具体来说，根据《商务部新闻

发言人就中美日内瓦经贸会谈联合声明发表谈话》，本次中美经贸高层会谈取得实质性进

展，大幅降低双边关税水平，美方取消了共计91%的加征关税，中方相应取消了91%的反

制关税；美方暂停实施24%的“对等关税”，中方也相应暂停实施24%的反制关税。

⚫ 周二，5月13日。根据美国劳工部的数据，美国4月CPI同比2.3%、预期2.4%、前值

2.4%，4月核心CPI同比2.8%、预期2.8%、前值2.8%。

⚫ 周三，5月14日。根据中国人民银行5月14日的数据，4月末，广义货币（M2）同比增长

8.0%；狭义货币（M1）同比增长1.5%；流通中货币（M0）同比增长12.0%。4月末，

社会融资规模存量（简称“社融存量”）同比增长8.7%；4月社会融资规模增量（简称

“社融增量”）为1.16万亿元。
数据来源：商务部等  国信期货



1.1 周度回顾（0512-0518） 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，5月15日。（1）美国零售。根据美国商务部5月15日数据，美国4月零售销售环比

0.1%、预期0.0%、前值由1.4%修正为1.7%。（2）美债收益率。根据wind，5月15日

隔夜美国30年期国债收益率，盘中最高触及4.999%。（3）美国主权信用评级。央广网5

月17日消息，国际信用评级机构穆迪宣布，由于美国政府债务和利率支付比例增加，决定

将美国主权信用评级从Aaa下调至Aa1，同时将美国主权信用评级展望从“负面”调整为

“稳定”。

⚫ 周五，5月16日。日本一季度实际GDP年化季环比初值-0.7%、预期-0.3%、前值由

2.2%修正为2.4%。

根据美国白宫的消息，美方对中方输美商品“对等关税”加征幅度将由125%降低至

10%。根据中国商务部和财政部的数据，中方对美方输华商品关税加征幅度将由125%降低

至10%。如果以美国特朗普政府对于1月20日之前的关税的估计为13%左右，通过经贸会谈，
数据来源：商务部等  国信期货
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6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

5月14日起美方对中方输美商品关税税率或调整为43%左右。中美关税超预期大幅降低。

4月美国零售销售相对不佳，或与此前美国特朗普政府宣布“对等关税”形成的负面冲击

有关。近期，中美、美英分别经过经贸会谈，达成降低关税成果，美国进口商品价格有望相

对降低，有利于后期美国零售销售的回升。长期美债收益率上行，或与美国财政部近期增大

美债发行量有关，对美元指数形成一定利多。但是，由于4月零售销售的不佳，市场对于美联

储降息预期略有提升，短期美债收益率冲高回落。标普和惠誉分别在2011年8月和2023年8

月将美国主权信用评级从AAA下调至AA+，下调后美国股票市场表现不一。当前，穆迪再次

下调美国主权信用评级，意味着已被三大评级机构全部降级，或推动美国市场融资成本上升，

美债收益率或相对上行。美国4月CPI延续小幅下行。得益于中美经贸会谈超预期大幅降低关

税，美国物价水平后期或维持相对低位，美联储货币政策两难的困境已经消除。

日本经济不及预期，叠加近期避险需求相对回落，日元存在走贬空间。但是，5月16日
数据来源：商务部等  国信期货
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7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

美元兑日元相对走低，盘中跌破145，日元相对走强。近期，美国和日本开展经贸会谈，或涉

及日元汇率，市场预期日元或寻求主动升值以豁免25%的汽车关税。

数据来源：商务部等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究所

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0512-0516）

猪肉批发价略有回升，

价格至20.94元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至4.31元/公斤；

水果批发价冲高回落，

价格至7.89元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究所

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0512-0516）

CRB现货综合指数显

著回升，至557.26。



2.3 货币市场：利率 研究所

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0512-0516）

DR007和R007均探

底 回 升 ， 分 别 至

1.6374%和1.6251%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0512-0516）

波罗的海干散货指数

（BDI）显著回升，

至1388点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0516当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）相对稳

定，至1104.88。
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3.1 大类资产（0512-0516） 研究所

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均上涨，上

证综合指数上涨0.76%；

深证成份指数上涨0.52%；

创业板指数上涨1.38%；

国债期货市场

收盘价均下跌，2年期国

债期货下跌0.08%，10

年期国债期货下跌0.53%，

30 年期国债期货下跌

1.21% 。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（0512-0516） 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数上涨0.55%，

在岸美元兑人民币下

跌0.59%，英镑兑人

民币下跌0.30%；

商品市场

原油下跌3.43%；沪

金下跌4.64%；生猪

下跌1.90%；螺纹上

涨1.99%。

数据来源：Choice  国信期货



周度关注
0519-0525

Part4
第四部分

研究所



4.周度关注0519-0525 研究所

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，5月19日。中国4月规上工业增加值、社零、固投等重要国民经济数据。

⚫ 周二，5月20日。中国5月1年期和5年期以上贷款市场报价利率（LPR）。
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