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1.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 国家统计局数据显示，2025年1—3月份，全国固定资产投资103174亿元，同比增长4.2%，增速比1—2月份加快0.1个百分点。其中第三产业

中基础设施投资同比增长5.8%，较上月加快0.2个百分点。综合金融数据表现，目前政府加杠杆仍是支撑有效需求的重要手段，固定资产投

资与基建投资的稳步增长。

2. 国家统计局数据显示，1—3月份，全国房地产开发投资19904亿元，同比下降9.9%，降幅扩大0.1个百分点。1—3月份，房地产开发企业房屋

施工面积613705万平方米，同比下降9.5%。其中，住宅施工面积427237万平方米，下降9.9%。房屋新开工面积12996万平方米，下降24.4%。

其中，住宅新开工面积9492万平方米，下降23.9%。房屋竣工面积13060万平方米，下降14.3%。其中，住宅竣工面积9502万平方米，下降

14.7%。1—3月份，新建商品房销售面积21869万平方米，同比下降3.0%，降幅比1—2月份收窄2.1个百分点。3月末，商品房待售面积78664

万平方米，比2月末减少1227万平方米。

3. 4月10日，国家统计局发布数据显示，2025年3月份，全国居民消费价格同比下降0.1%。其中，食品价格下降1.4%，非食品价格上涨0.2%；消

费品价格下降0.4%，服务价格上涨0.3%。1—3月平均，全国居民消费价格比上年同期下降0.1%。3月份，全国居民消费价格环比下降0.4%。

4. 国家统计局发布数据显示， 2025年3月份，全国工业生产者出厂价格同比下降2.5%，环比下降0.4%；工业生产者购进价格同比下降2.4%，环

比下降0.2%。一季度，工业生产者出厂价格和购进价格比上年同期均下降2.3%。

5. 中国人民银行发布数据显示，2025年3月末社会融资规模存量为422.96万亿元，同比增长8.4%。其中，对实体经济发放的人民币贷款余额为

262.18万亿元，同比增长7.2%；对实体经济发放的外币贷款折合人民币余额为1.19万亿元，同比下降34.5%；委托贷款余额为11.24万亿元，

同比增长0.6%；信托贷款余额为4.35万亿元，同比增长6.2%；未贴现的银行承兑汇票余额为2.67万亿元，同比下降12.1%；企业债券余额为

32.59万亿元，同比增长2.4%；政府债券余额为84.96万亿元，同比增长19.4%；非金融企业境内股票余额为11.82万亿元，同比增长2.7%。
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1.1 近期重要信息概览

政策面信息

1. 根据商务部5月12日的消息，《中美日内瓦经

贸会谈联合声明》发布，双方承诺将于2025

年5月14日前采取相关措施，降低关税税率。

具体来说，根据《商务部新闻发言人就中美

日内瓦经贸会谈联合声明发表谈话》，本次

中美经贸高层会谈取得实质性进展，大幅降

低双边关税水平，美方取消了共计91%的加征

关税，中方相应取消了91%的反制关税；美方

暂停实施24%的“对等关税”，中方也相应暂

停实施24%的反制关税。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势 国信期货研究所
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2.1 宏观——货币量 国信期货研究所
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2.2 宏观——货币价 国信期货研究所
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2.3 比价——内外 国信期货研究所
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2.4 比价——产业链其他商品 国信期货研究所
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2.5 螺纹钢主力基差 国信期货研究所
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3.1 钢厂原料库存 国信期货研究所
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3.2高炉利润（各品种钢材） 国信期货研究所
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3.3 高炉利润（期现） 国信期货研究所
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3.4 高炉开工 国信期货研究所
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3.5 电炉利润 国信期货研究所
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3.6 电炉开工 国信期货研究所
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3.7 日均铁水产量 国信期货研究所
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3.8 钢材周产量 国信期货研究所
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3.9 螺纹钢周产量 国信期货研究所
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3.10 钢材钢厂库存 国信期货研究所
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3.11 钢材社会库存 国信期货研究所
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3.13 螺纹钢社会库存 国信期货研究所
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3.14 建材成交 国信期货研究所
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3.15 消费显示——水泥价格 国信期货研究所
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3.16 下游高频数据——土地成交面积 国信期货研究所
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3.17 下游高频数据——地产成交 国信期货研究所
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螺纹钢

宏观面，根据商务部5月12日的消息，《中美日内瓦经贸会谈联合声明》发布，双方承诺将于2025年5月14日前采取相

关措施，降低关税税率。具体来说，根据《商务部新闻发言人就中美日内瓦经贸会谈联合声明发表谈话》，本次中美

经贸高层会谈取得实质性进展，大幅降低双边关税水平，美方取消了共计91%的加征关税，中方相应取消了91%的反制

关税；美方暂停实施24%的“对等关税”，中方也相应暂停实施24%的反制关税。日内瓦经贸谈判之后，中美之间关税

率较前期大幅降低，市场悲观情绪缓解，

统计局宏观数据则显示，国内价格压力持续存在，工业品出厂价格下行压力比居民消费价格压力更甚。黑色终端地产

保持下行，政府加杠杆仍将在大类资产价格表现中发挥重要作用。内需有待提振，外需等待中美对话落地。

基本面来看，供给端，钢厂部分生产线出现减产，钢联数据显示本周五大钢材品种供应883.69万吨，周环比下降5.82

万吨，降幅0.7%。其中螺纹周度产量226.53万吨，环比增加3万吨。需求方面，钢联数据显示本周五大品种周消费量为

913.76万吨，环比增加8%；其中建材消费环比增16.2%，短期来看下游需求尚有韧性，但伴随旺季转淡，需求或 边际

走弱，叠加原料端成本支撑不足，螺纹小幅回调，建议短线操作。
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