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国信期货橡胶月报

轮胎出口表现放缓 胶价短期维持震荡运行

2025 年 5 月 25 日

主要结论

供应端，国内外产区开割面积进一步放大，在物候正常情况下，新胶供应预

期不断升温。从长周期看，今年全球天然橡胶仍然处于减产周期，供应端总体预

计仍然会偏紧。

需求端，今年一季度我国轮胎产量和出口量均保持较高增速。但是轮胎产销

量 1-4 月份累计同比增速出现放缓，4月份重卡销量环比 3月份也出现明显回落。

美国已经计划对欧盟加征关税，同时中美关税战也仍然存在反复博弈的可能性。

技术面，胶价短期仍然可能维持低位区间震荡运行，但继续下跌空间有限，

中长期后市或有望企稳回升。RU2509 主力合约关注下方 14000 元/吨附近支撑情

况。合成胶 BR 主力合约关注下方 11200 元/吨附近支撑，20 号胶 NR 主力合约关

注 12000 元/吨附近支撑。

橡胶

作者保证报告所采用的数据均来自合

规渠道，分析逻辑基于本人的职业理

解，通过合理判断 并得出结论，力求

客观、公正，结论不受任何第三方的

授意、影响，特此声明。
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一、行情回顾
5 月份橡胶价格冲高回落。前半个月，受中美在瑞士的贸易谈判结果好于预期的影响，橡胶价格持续

反弹。当地时间 5月 10 日至 11 日，在瑞士日内瓦举行中美经贸高层会谈，双方围绕落实今年 1月 17 日
中美元首通话重要共识进行了坦诚、深入、具有建设性的沟通，在经贸领域达成一系列重要共识。随着连

续多日的谈判，中美取得较大进展，关税问题大幅度的降低之后，全球经济下滑的风险降低，橡胶价格反
弹回升。中国人民银行自 5月 15 日起，下调金融机构存款准备金率 0.5 个百分点，同时表示未来还可以

扩大工具的规模或创新的政策工具。后半个月橡胶价格震荡回调，目前产区物候正常，国内外处于季节性

开割周期，新胶产出逐步增长，供应存放大预期。同时 1-4 月天然橡胶进口量同比增长明显，拖累国内去
库节奏，令价格上方承压。
图：沪胶 RU 主力合约走势

数据来源：博易云 国信期货

二、产业结构分析
1、上游

海南产区近期天气转晴，局部少量降雨对割胶工作的影响减弱，割胶工作逐步恢复，原料产出增加。
西线儋州、白沙一带部分胶园刚刚开割，预计 6 月中旬前后达到全面开割水平。西双版纳产区本周部分地

区受降雨扰动，影响割胶。但区域内胶厂陆续开工生产，导致 胶水资源争夺激烈，国营厂、乳胶厂之间
抢夺，实际结算价格走高。因开割初期，胶块量少；同时老挝原料不多低价出货意向不高，均对国内胶块
收购价格存有支撑。

泰国东北部、南部陆续进入开割季，产出呈现增长趋势；但开割初期，产量上量缓慢；且进入雨季，
易受结算性降雨扰动。伴随产区开割，加工厂开工，但初期原料量少，支撑原料收购价格坚挺，上游加工

厂缺乏生产利润。越南产区开割面积进一步扩大至 8成左右，最近受夜间降雨扰动，产出受阻；叠加加工

厂陆续开工争夺原料，支撑原料收购价格。卓创资讯数据显示，截至 5 月 22 日，泰国烟胶片均价 68.67
泰铢/公斤，较前一周下跌 4.43%；胶水均价 62.6 泰铢/公斤，较前一周上涨 2.48%；杯胶均价 54.12 泰铢
/公斤，较前一周上涨 0.44%。

图：天然橡胶现货价格 （元/吨）

数据来源：WIND 国信期货



国信期货研究 Page 3

请务必阅读正文之后的免责条款部分 以信为本 点石成金

天然橡胶生产国协会 ANRPC：全球橡胶产能仍处增产周期，首先从开割面积上来看，上轮价格高位的

2010-2012 年引发大面积的增产，按照胶树 7年左右开割，2019 年仍处于增产高峰。对 2019 年开割面积
进行核算，开割面积=2018 年开割面积+2012 年新增面积-2018 年翻种面积，计算出各国 2019 年新开割面

积仍然处于增加态势。就新种面积增加的趋势来看，2020 年开始开割面积增速将会放缓，但由于橡胶旺产
季为 10 年树龄以后，因而尽管 2020 年后新增开割面积放缓，但产能却依然很大。但是 2020 年受疫情及

干旱、降雨等天气因素影响，全球天然橡胶总体出现减产。2021 年、2022 年新增边际产量呈现下滑的迹
象。

ANRPC 发布的 2025 年 4 月报告预测，4 月全球天胶产量料降 1.4%至 76.7 万吨，较 3 月下降 3.9%；天
胶消费量料降 1.3%至 124.8 万吨，较 3月下降 10.4%。2025 年全球天胶产量料同比增加 0.5%至 1489.2 万

吨。其中，泰国增 1.2%、印尼降 9.8%、中国增 6%、印度增 5.6%、越南降 1.3%、马来西亚降 4.2%、柬埔
寨增 5.6%、缅甸增 5.3%、其他国家增 3.5%。2025 年全球天胶消费量料同比增加 1.3%至 1556.5 万吨。其
中，中国增 2.5%、印度增 3.4%、泰国增 6.1%、印尼降 7%、马来西亚增 2.6%、越南增 1.5%、斯里兰卡增

6.7%、柬埔寨将大幅增长、其他国家降 3.5%。ANRPC 预计 2025 年全球天然橡胶需求增速将有所放缓，尤
其是美国、墨西哥和世界其他地区。全球经济可能放缓的担忧日益加剧，美国关税的复杂性以及橡胶产品

进口价格上涨可能导致贸易活动减少的影响。

QinRex 最新数据显示，2025 年前 4 个月，科特迪瓦橡胶出口量共计 521,995 吨，较 2024 年同期的
496,035 吨增加 5.2%。单看 4 月数据，出口量同比增加 19.9%，环比下降 8.2%。
图：ANRPC 统计的全球天然橡胶最近五年月度产量

数据来源：WIND 国信期货

2、中游

据中国海关总署 5月 9日公布的数据显示，2025 年 4 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 68.5

万吨，较 2024 年同期的 52.3 万吨增加 31%。2025 年 1-4 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 286.9

万吨，较 2024 年同期的 232.9 万吨增加 23.2%。
图：我国天然橡胶月度进口量

数据来源：WIND 国信期货
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卓创资讯数据显示，截至 5 月 23 日当周，天然橡胶期货仓单库存总量为 19.954 万吨，环比前一周下

降 0.08 万吨。20 号胶期货仓单库存总量为 4.7678 万吨，环比前一周减少 2.7518 万吨。截至 5 月 16 日当
周，青岛地区天然橡胶总库存 48.93 万吨，较前一周减少 0.14 万吨，跌幅 0.29%；其中保税区内库存 10.92

万吨，较前一周增加 0.29 万吨，涨幅 2.73%；一般贸易库存 38.01 万吨，较前一周减少 0.43 万吨，跌幅
1.12%。国内标胶集中到港，区内延续累库趋势。下游采买积极性不高，提货节奏缓慢，区外去库节奏缓

慢。
图：上期所RU库存

数据来源：WIND 国信期货

图：青岛保税区库存

数据来源：卓创资讯 国信期货

3、下游

卓创资讯数据显示，截至 5月 23 日，山东轮胎企业全钢胎开工负荷为 64.94%，较前一周持平，较去

年同期走低 1.14%。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为 77.85%，较前一周持平，较去年同期走低 2.59%。样

本企业产能维持常规释放，但相对年后高位水平仍有差距；出口市场表现放缓，订单交付周期有所延长，

对整体开工形成一定压力；缺乏需求有利支撑，轮胎库存压力渐增，一定程度上影响轮胎产能释放力度。

图：轮胎开工率

数据来源：WIND 国信期货
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据国家统计局公布的数据显示，2025 年 4 月中国橡胶轮胎外胎产量为 10200.2 万条，同比增加 3.1%。

2025 年 1-4 月中国外胎产量较上年同期增加 3.7%至 3.8558 亿条。据中国海关总署 5 月 18 日公布的数据
显示，2025 年前 4个月中国橡胶轮胎出口量达 303 万吨，同比增长 6.2%；出口金额为 539 亿元，同比增

长 6.6%。其中，新的充气橡胶轮胎出口量达 292 万吨，同比增长 5.9%；出口金额为 517 亿元，同比增长
6.4%。按条数计算，出口量达 22681 万条，同比增长 8.3%。1-4 月汽车轮胎出口量为 257.1 万吨，同比增

长 5.6%；出口金额为 442 亿元，同比增长 6.2%。

图：橡胶轮胎外胎累计产量

数据来源：WIND 国信期货

图：我国橡胶轮胎出口量

数据来源：WIND 国信期货

中国汽车工业协会(以下简称中汽协)公布数据显示，今年前4个月，我国汽车产销量历史上首次双双

突破1000万辆。据统计，今年1至4月份，我国汽车产销量分别完成1017.5万辆和1006万辆，同比分别增长
12.9%和10.8%。其中，新能源汽车产销量分别完成442.9万辆和430万辆，同比分别增长48.3%和46.2%，新
能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的42.7%。在出口方面，今年1至4月份，汽车出口193.7万辆，同比

增长6%。其中新能源汽车出口64.2万辆，同比增长52.6%。中汽协表示，4月，汽车市场总体表现良好，产

销较去年同期实现平稳增长。其中，内需潜力加快释放，起到较好支撑作用；出口在外部环境急剧变化形
势下保持稳定；新能源汽车表现活跃，产销延续快速增长态势。
图：中国汽车月度累计产量

数据来源：WIND 国信期货
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图：中国汽车月度累计销量

数据来源：WIND 国信期货

重卡是一种重要的生产资料，为物流运输与工程建设核心运载工具。重卡指的是，总质量大于 14 吨

的载货汽车，车型包括完整车辆（整车）、非完 整车辆（底盘）和牵引车。重卡的物流运输定位：从货
物运输的方式来看，公路运输目前仍占据着我国货物运输行业的主导地位，占全社会总货运量的 7 成左右。
重卡凭借运距长、运量大、运输效率高的优势，是公路货运的核心运载工具，按公路货运周转量来看，重

卡占比通常达到 90%，其常用于物流运输、工程建设及专用车领域。根据第一商用车网最新数据显示，2025
年 4 月份，我国重卡市场共计销售各类车型约 9 万辆（批发口径，包含出口和新能源），环比今年 3 月下

降 19%，比上年同期的 8.23 万辆上涨约 9.4%。今年 1-4 月，我国重卡市场累计销量约为 35.5 万辆，实现

了同比持平。

图：中国重卡汽车月度销量

数据来源：WIND 国信期货

卓创资讯监测数据显示，2025 年 4 月末我国全钢胎总库存量为 1093 万条（备注：监测样本企业数量

为 25 家），环比小幅减少（全钢胎 3月末库存量 1100 万条）；2025 年 4 月末我国半钢胎总库存量为 1814
万条，环比小幅增加（半钢胎 3月末库存量 1731 万条）。
图：中国厂家轮胎库存情况

数据来源：WIND 国信期货
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三、后市展望

供应端，国内外产区开割面积进一步放大，在物候正常情况下，新胶供应预期不断升温。从长周期看，

今年全球天然橡胶仍然处于减产周期，供应端总体预计仍然会偏紧。

需求端，今年一季度我国轮胎产量和出口量均保持较高增速。但是轮胎产销量 1-4 月份累计同比增速

出现放缓，4月份重卡销量环比 3 月份也出现明显回落。美国已经计划对欧盟加征关税，同时中美关税战

也仍然存在反复博弈的可能性。

技术面，胶价短期仍然可能维持低位区间震荡运行，但继续下跌空间有限，中长期后市或有望企稳回

升。RU2509 主力合约关注下方 14000 元/吨附近支撑情况。合成胶 BR 主力合约关注下方 11200 元/吨附近

支撑，20 号胶 NR 主力合约关注 12000 元/吨附近支撑。
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