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双焦行情回顾

双焦主力合约本周行情回顾
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焦煤产量

高频数据显示，截至本周五，样本洗煤厂开工率61.55%，周环比减少0.81%，本周部分煤矿因井下原因或出货不畅

等因素主动减产，开工环比下降。
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焦煤进口

据海关总署最新数据显示，据海关总署最新数据显示，截至4月底，2025年中国进口量炼焦煤总计3632.7万吨，同比下降

3.31%，同比由增转降。分国别来看，俄罗斯、加拿大、美国进口量保持增长，而主要进口国蒙古进口量同比则出现下滑。

主要原因还来自于国内需求的疲软，下游采购积极性不佳。
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港口库存

六港口焦煤库存合计303.09万吨，周环比增加3万吨。
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焦企库存

Mysteel调研全国230家独立焦企焦煤库存716.66万吨，周环比下降21.3万吨。焦炭市场二轮提降

落地，焦企补库动能不足，消耗厂内库存，焦企焦煤库存下滑。
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钢厂库存

Mysteel调研样本钢厂焦煤库存786.79万吨，周环下降11.96万吨。钢厂对原料采购积极性也有所

下滑，厂内原料库存下降。
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焦炭供应

国家统计局数据显示，1-4月份，全国焦炭产量16443万吨，同比增长3.2%。4月份焦炭产量为4160万吨，同比增

7.1%，环比增0.8%；据此测算，4月份焦炭日均产量139万吨，环比增4.1%。
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焦企开工

钢联统计样本焦企产能利用率75.08%，周环比下降0.1%。焦企开工环比回落，绝对水平仍在高位。
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焦企库存

截至本周五，Mysteel独立焦企全样本焦炭库存78.33万吨，周环比增加5.23万吨，下游补库动能

不足，焦企库存累积，市场心态偏弱。
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港口库存

港口焦炭库存合计217.18万吨，周环比下降5.9万吨，贸易商集港意愿下降，港口库存回落。
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钢厂库存

Mysteel调研247家钢厂焦炭库存654.93吨，周环比下降5.66万吨。钢厂高炉减产，厂内原料消耗

速度下降，开始降低厂内原料库存。
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焦炭需求

国家统计局数据显示，1-4月份，全国生铁产量28885万吨，同比增长0.8%。4月份生铁产量为7258万吨，

同比增0.7%，环比降3.6%；据此测算，4月份生铁日均产量242万吨，环比降0.4%。

Mysteel调研247家钢厂日均铁水产量241.97万吨，周环比下降1.69万吨。铁水产量高位回落，炉料需求边

际下滑。
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焦煤焦炭：

本周部分煤矿因井下原因或出货不畅等因素主动减产，但其他多数煤矿正常供应且产地库存高位下，

供应端仍较为宽松。进口方面，中蒙口岸库存再次累积，口岸成交积极性不佳，蒙煤报价回调，中

国煤炭资源网数据显示目前蒙5原煤价格多跌至720-740元/吨左右。需求方面，焦企开工相对高位，

钢厂铁水产量见顶后连续回落，需求走弱，盘面低位震荡，建议偏空思路操作。

供给端，焦企小幅亏损，部分焦企选择适当减产，钢联统计样本焦企产能利用率75.08%，周环比下

降0.1%。焦企开工环比回落，绝对水平仍在高位。需求方面，本周钢联口径铁水产量周环比继续下

降1.69万吨，钢厂对后市需求预期不佳，焦炭二轮提降落地，双焦市场情绪悲观。盘面震荡下行，

建议偏空思路操作。
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