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1.1 行情回顾——内外盘主力价格合约走势 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.1 上游——中国镍矿港口库存 研究所

数据来源：WIND Mysteel 国信期货
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2.2 中游——电解镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.3 中游——硫酸镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.4 中游——镍铁当月进口量及8-12%镍铁富宝价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——不锈钢价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——不锈钢期货持仓 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——无锡不锈钢库存 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.6 下游——动力和储能电池产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.7 下游——新能源汽车产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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3. 后市展望 研究所
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• 6月5日晚，中美元首通话，双方表示同意继续落实好日内瓦共识。中方指出，校正中美关系
这艘大船的航向，需要我们把好舵、定好向，尤其是排除各种干扰甚至破坏，这尤为重要；
双方要用好已经建立的经贸磋商机制，秉持平等态度，尊重各自关切，争取双赢结果；中方
重申日内瓦会谈成果，美方应实事求是看待取得的进展，撤销对中国实施的消极举措。着眼
未来两三个月，中美很可能进行第二轮谈判，市场情绪稍有回暖。 我国方面，根据国家统计
局公布的数据，2025年5月中国制造业采购经理指数(PMI)为49.5%，比4月上升0.5个百分点；5
月非制造业商务活动指数为50.3%，比4月下降0.1个百分点，其中，建筑业商务活动指数为
51.0%，比4月下降0.9个百分点，服务业PMI指数为50.2%，比4月上升0.1个百分点；5月综合
PMI产出指数为50.4%，比4月上升0.2个百分点。5月制造业PMI指数上升0.5个百分点，符合预
期。预计六月PMI或可进一步回升。

• 沪镍本周呈小幅震荡上行的走势。产业层面，精炼镍现货成交一般，目前依然是供给过剩格
局。矿端市场变化较小，菲律宾受降雨天气影响，出货较慢。硫酸镍价格较弱，目前盐厂维
持亏损，下游需求还未见明显好转。不锈钢方面，目前还是刚需采买为主，部分不锈钢厂已
有检修计划或对不锈钢有一定支撑作用。虽然需求有韧性，但是中长期是否改善，还有待进
一步数据验证。预计沪镍主力合约运行区间大致为118000至128000元/吨，不锈钢主力合约
运行区间大致为12300至13000元/吨。
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