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1.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 国家统计局数据显示，　1—4月份，全国房地产开发投资27730亿元，同比下降10.3%（按可比口径计算，详见附注6）；其中，住宅投资

21179亿元，下降9.6%。1—4月份，房地产开发企业房屋施工面积620315万平方米，同比下降9.7%。其中，住宅施工面积431937万平方米，

下降10.1%。房屋新开工面积17836万平方米，下降23.8%。其中，住宅新开工面积13164万平方米，下降22.3%。房屋竣工面积15648万平方米，

下降16.9%。其中，住宅竣工面积11424万平方米，下降16.8%。　1—4月份，新建商品房销售面积28262万平方米，同比下降2.8%，降幅比

1—3月份收窄0.2个百分点；其中住宅销售面积下降2.1%。新建商品房销售额27035亿元，下降3.2%；其中住宅销售额下降1.9%。1—4月份，

房地产开发企业到位资金32596亿元，同比下降4.1%。其中，国内贷款5619亿元，增长0.8%；利用外资16亿元，增长82.0%；自筹资金10953

亿元，下降6.8%；定金及预收款9683亿元，下降3.0%；个人按揭贷款4518亿元，下降8.5%。

2. 国家统计局数据显示，　4月份，社会消费品零售总额37174亿元，同比增长5.1%。其中，除汽车以外的消费品零售额33548亿元，增长5.6%。

1—4月份，社会消费品零售总额161845亿元，增长4.7%。其中，除汽车以外的消费品零售额147005亿元，增长5.2%。

3. 国家统计局数据显示，　2025年1—4月份，全国固定资产投资（不含农户）147024亿元，同比增长4.0%。其中，民间固定资产投资同比增长

0.2%。从环比看，4月份固定资产投资（不含农户）增长0.10%。基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长5.8%。

其中，水利管理业投资增长30.7%，水上运输业投资增长26.9%，航空运输业投资增长13.9%。

4. 5月10日，国家统计局发布数据显示，2025年4月份，全国居民消费价格同比下降0.1%。其中，食品价格下降0.2%，非食品价格持平；消费品

价格下降0.3%，服务价格上涨0.3%。1—4月平均，全国居民消费价格比上年同期下降0.1%。2025年4月份，全国工业生产者出厂价格同比下

降2.7%，环比下降0.4%；工业生产者购进价格同比下降2.7%，环比下降0.6%。1—4月平均，工业生产者出厂价格和购进价格比上年同期均下

降2.4%。
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1.1 近期重要信息概览

政策面信息

1. 根据商务部5月12日的消息，《中美日内瓦经

贸会谈联合声明》发布，双方承诺将于2025

年5月14日前采取相关措施，降低关税税率。

具体来说，根据《商务部新闻发言人就中美

日内瓦经贸会谈联合声明发表谈话》，本次

中美经贸高层会谈取得实质性进展，大幅降

低双边关税水平，美方取消了共计91%的加征

关税，中方相应取消了91%的反制关税；美方

暂停实施24%的“对等关税”，中方也相应暂

停实施24%的反制关税。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势 国信期货研究所
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2.1 宏观——货币量 国信期货研究所
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2.2 宏观——货币价 国信期货研究所
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2.3 比价——内外 国信期货研究所
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2.4 比价——产业链其他商品 国信期货研究所
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2.5 螺纹钢主力基差 国信期货研究所
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3.1 钢厂原料库存 国信期货研究所
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3.2高炉利润（各品种钢材） 国信期货研究所
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3.3 高炉利润（期现） 国信期货研究所
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3.4 高炉开工 国信期货研究所
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3.5 电炉利润 国信期货研究所
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3.6 电炉开工 国信期货研究所
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3.7 日均铁水产量 国信期货研究所
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3.8 钢材周产量 国信期货研究所
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3.9 螺纹钢周产量 国信期货研究所
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3.10 钢材钢厂库存 国信期货研究所
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3.11 钢材社会库存 国信期货研究所
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3.13 螺纹钢社会库存 国信期货研究所
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3.14 建材成交 国信期货研究所
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3.15 消费显示——水泥价格 国信期货研究所
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3.16 下游高频数据——土地成交面积 国信期货研究所
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3.17 下游高频数据——地产成交 国信期货研究所
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螺纹钢

Markit最新数据显示，5月财新制造业PMI录得48.3，环比下降2.1个百分点，自2024年10月以来首次跌破荣枯线，显

示制造业需求疲软；而PMI微升至51.1，连续29个月位于扩张区间，新订单增加，就业指数升至六个月新高，但企业

盈利仍受成本压力影响。

基本面来看，供给端，高炉铁水产量下滑，需求走弱冲击钢厂利润，钢联数据显示本周五大钢材品种供应880.38万

吨，周环比降0.47万吨，降幅为0.1%，其中螺纹周度产量218.46万吨，周环比下降7万吨。部分钢厂轧机检修和铁水

品种转移，螺纹产量继续下滑。

需求方面，钢联数据显示本周五大品种周度表观消费量为882.17万吨，环比降3.5%：其中建材消费降5.9%，板材消

费降2.0%。淡季来临，建材下游消费开始回落，库存角度来看，本周厂库以及社会库存去化速度放缓，未来或有累

库压力。

原料端市场信息扰动，叠加前期空头资金获利离场，煤焦盘面出现明显反弹，带动成材价格运行重心上移，建议短

线操作为主。
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