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周度观点

3

过去一周玉米现货市场整体震荡偏强，东北地区表现偏强，华北市场总体稳定，期货震荡略涨，北港现货对C2507合约基差小
幅走弱。基本面来看，目前基层余粮见底，中间渠道库存继续消耗，国内产玉米供应压力有限，同时进口玉米及其他谷物数量
亦不高，南方销区进口替代品不足。北港玉米库存及南港谷物库存近期去库加快，亦在验证粮源的减少。需求端来看，国内饲
料产量增加明显，但华北、黄淮地区小麦替代现货增多，部分抑制玉米的需求；深加工方面，淀粉行业成品库存高企，利润恶
化，开机率有所下降，短期不利于玉米的消费。总体来看，玉米市场受粮源偏紧影响，下方空间有限，但需求表现偏差，使得
上行动力不足。操作上，震荡偏强思路。
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1.玉米期货市场变化
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