
供需平稳库存去化 螺纹区间震荡

             ----国信期货螺纹钢周报

国信期货研究所

2025年6月22日



1 螺纹钢期货行情回顾

2 期货市场环境：宏观、比价、基差

3 螺纹钢供需概况

4 后市展望

目 录
CONTENTS

国信期货研究所



螺纹钢期货行情回顾Part1
第一部分

国信期货研究所



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

1.1 近期重要信息概览

经济数据

1. 中国人民银行发布数据显示，截至2025年5月末，广义货币(M2)余额325.78万亿元，同比增长7.9%。狭义货币(M1)余额108.91万亿元，同比

增长2.3%。流通中货币(M0)余额13.13万亿元，同比增长12.1%。前五个月净投放现金3064亿元。2024年同期防资金空转的政策效应导致的低

基数使得5月M1增速明显回升。

2. 中国人民银行发布数据显示， 5月末，本外币贷款余额270.2万亿元，同比增长6.7%。前五个月人民币贷款增加10.68万亿元。分部门看，住

户贷款增加5724亿元，其中，短期贷款减少2624亿元，中长期贷款增加8347亿元；企（事）业单位贷款增加9.8万亿元，其中，短期贷款增

加3.14万亿元，中长期贷款增加6.16万亿元，票据融资增加3645亿元；非银行业金融机构贷款增加1357亿元。5月信贷表现依然不佳，单月

新增人民币贷款较去年同期少增3300亿元。其中企业端短期贷款表现好于中长期贷款，一方面来自于抢出口的生产刺激，另一方面来自于市

场信心仍旧薄弱，企业扩大经营意愿不足。居民端，5月居民贷款增加540亿元，同比小幅减少217亿元。其中，5月居民短贷减少208亿元，

中长贷增加746亿元，同比多减451亿元和增加232亿元。短贷减少显示当前居民端消费依旧疲软，中长贷好转或受到汽车消费的带动以及地

产成交的边际改善影响。

3. 国家统计局发布数据显示，2025年5月份，全国居民消费价格同比下降0.1%。食品价格下降0.4%，较上期扩大0.2%，非食品价格持平；消费

品价格下降0.5%，较上月下降0.2%，服务价格上涨0.5%，较上月回升0.2%。1—5月平均，全国居民消费价格比上年同期下降0.1%，较上一期

持平。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势 国信期货研究所
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2.1 宏观——货币量 国信期货研究所
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2.2 宏观——货币价 国信期货研究所
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2.3 比价——内外 国信期货研究所
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2.4 比价——产业链其他商品 国信期货研究所
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2.5 螺纹钢主力基差 国信期货研究所
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3.1 钢厂原料库存 国信期货研究所
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3.2高炉利润（各品种钢材） 国信期货研究所
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3.3 高炉利润（期现） 国信期货研究所
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3.4 高炉开工 国信期货研究所
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3.5 电炉利润 国信期货研究所
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3.6 电炉开工 国信期货研究所
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3.7 日均铁水产量 国信期货研究所
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3.8 钢材周产量 国信期货研究所
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3.9 螺纹钢周产量 国信期货研究所
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3.10 钢材钢厂库存 国信期货研究所
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3.11 钢材社会库存 国信期货研究所
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3.13 螺纹钢社会库存 国信期货研究所
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3.14 建材成交 国信期货研究所

25免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

单位：吨



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.15 消费显示——水泥价格 国信期货研究所
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3.16 下游高频数据——土地成交面积 国信期货研究所
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3.17 下游高频数据——地产成交 国信期货研究所
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螺纹钢

统计局数据显示，受到能源价格下降影响，5月CPI环比由涨转降。能源价格环比下降1.7%，影响CPI环比下降约0.13

个百分点，占CPI总降幅近七成。同比则仍保持在-0.1%的极低水平，且连续四个月为负值。市场整体表现疲弱，我

们将延续上一期报告的观点：“价格压力持续存在”。5月份，PPI同比跌幅较4月继续扩大。综合来看，当前市场价

格紧缩的压力仍然存在，暂未出现改善迹象，对大宗商品估值形成一定压力。金融数据表现来看，短贷减少显示当

前居民端消费依旧疲软，中长贷好转或受到汽车消费的带动以及地产成交的边际改善影响。政府债券仍是社融增量

的主要支柱。

基本面来看，供应方面，本周钢材产量环比有所回升，钢炼口径显示五大钢材品种供应868.51吨，周环比增加9.66

万吨，增幅1.1%。其中螺纹周度产量212.18万吨，周环比增加4.6万吨。需求方面表现出一定韧性，本周五大品种周

消费量为884.18万吨，增1.9%；其中建材消费环比增1.3%，板材消费环比增3.6%（钢联数据）。供需双增库存去化，

叠加原料价格企稳反弹，螺纹盘面偏强震荡，建议短线操作。
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