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1.1 行情概览

6 月 17 日 - 6 月 23 日当周，贵金属市场高位震荡后小幅回调。黄金呈现 “地缘博弈下的多空拉锯”，纽约
金受中东冲突反复及美联储鹰派信号影响，周度下跌 1.98%，收报 3384.4 美元，沪金同步走弱，收报 
782.96 元 / 克；白银则经历 “冲高回落”，纽约银一度突破 37 美元创 13 年新高，周度收跌1.15% 至35.95
美元，沪银收于 8737 元 / 千克，金融属性与工业需求的共振逻辑在获利回吐中阶段性休整。

地缘博弈呈现三阶升级态势：伊朗持续导弹袭以与以色列总理"暗杀哈梅内伊"威胁构成首次军事对峙层风险，
美军航母控制伊朗领空及霍尔木兹海峡运输中断将冲突推至能源供给链威胁层级；特朗普最新宣布已成功摧毁
福尔多、纳坦兹和伊斯法罕三处核设施，标志着冲突正式跃升至核设施打击的战略毁灭层级。三重风险共振推
动贵金属避险溢价急速扩张，金银或破前高。

货币政策与美元波动形成短期压制。美联储6 月议息会议维持利率不变，点阵图显示年内降息预期削减至 2 次，
7 名官员支持零降息，鲍威尔强调 “关税或推升通胀”，美元指数一度突破 99 关口；特朗普激进施压美联储 
“降息 250 基点” 加剧政策预期紊乱，英国央行维持 4.25% 利率但内部分歧超预期，全球货币政策节奏分化
压制贵金属金融属性。

基于地缘风险与政策压制的博弈，贵金属后市或将呈现"震荡冲高、波动加剧"格局，中东局势已跃升至战略毁
灭层级，若俄方军事介入或核泄漏风险发酵，黄金或将突破3450美元/810 元附近阻力，或打开至 3500美元
/835元的上行空间  ；白银或跟随黄金向上突破38美元/9100 元左右阻力，向 40 美元/9350 元附近冲击；但美
联储鹰派立场短期或压制贵金属的金融溢价。关键节点在于地缘恶性循环与政策变数的博弈，需要紧盯俄军响
应、红海航运中断及核污染数据。
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1.2 内外盘黄金震荡整理 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：iFinD 国信期货

6 月 17 日 - 6 月 23 日当周，贵金属市场高位震荡后小幅回调。黄金呈现 “地缘博弈下的多空拉锯”，纽约
金受中东冲突反复及美联储鹰派信号影响，周度下跌 1.98%，收报 3384.4 美元，沪金同步走弱，收报 
782.96 元 / 克；白银则经历 “冲高回落”，纽约银一度突破 37 美元创 13 年新高，周度收跌1.15% 至
35.95美元，沪银收于 8737 元 / 千克，金融属性与工业需求的共振逻辑在获利回吐中阶段性休整。



1.3 内外盘白银价格冲高回落 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：iFinD  国信期货

6 月 17 日 - 6 月 23 日当周，贵金属市场高位震荡后小幅回调。黄金呈现 “地缘博弈下的多空拉锯”，纽约
金受中东冲突反复及美联储鹰派信号影响，周度下跌 1.98%，收报 3384.4 美元，沪金同步走弱，收报 
782.96 元 / 克；白银则经历 “冲高回落”，纽约银一度突破 37 美元创 13 年新高，周度收跌1.15% 至
35.95美元，沪银收于 8737 元 / 千克，金融属性与工业需求的共振逻辑在获利回吐中阶段性休整。
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2.1 外盘黄金白银库存均回落 研究所

数据来源：WIND 国信期货 8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.2 内盘黄金白银库存均回升 研究所

数据来源：WIND 国信期货 9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.3 外盘金银ETF持仓量增加 研究所

数据来源：WIND 国信期货 10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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2.4 6月10日当周，COMEX金银净多持仓均增加 研究所

数据来源：WIND 国信期货 11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.1 实际利率下降提振金银 研究所

数据来源：WIND 国信期货 13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.2 美元波动加剧 金银震荡 研究所

数据来源：WIND 国信期货 14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.3 流动性指标-美联储资产负债表规模和ONRRP 研究所

数据来源：WIND 国信期货 15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.4 各国国债收益率走势不一 研究所

数据来源：WIND 国信期货 16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.5 商品价格指数和原油价格同步上升 研究所

数据来源：WIND 国信期货 17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.6 非美货币本周走弱 研究所

数据来源：WIND 国信期货 18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.7 金银内盘基差 研究所

数据来源：WIND 国信期货 19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.8 金银外盘基差 研究所

数据来源：WIND 国信期货 20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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3.9 黄金、白银内外价差 研究所

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：WIND 国信期货
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3.10 黄金走低 金银比修复 研究所

数据来源：WIND 国信期货 22免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。
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6 月 17 日 - 6 月 23 日当周，贵金属市场高位震荡后小幅回调。黄金呈现 “地缘博弈下的多空拉锯”，纽约金受
中东冲突反复及美联储鹰派信号影响，周度下跌 1.98%，收报 3384.4 美元，沪金同步走弱，收报 782.96 元 / 
克；白银则经历 “冲高回落”，纽约银一度突破 37 美元创 13 年新高，周度收跌1.15% 至35.95美元，沪银收于 
8737 元 / 千克，金融属性与工业需求的共振逻辑在获利回吐中阶段性休整。

地缘博弈呈现三阶升级态势：伊朗持续导弹袭以与以色列总理"暗杀哈梅内伊"威胁构成首次军事对峙层风险，美军
航母控制伊朗领空及霍尔木兹海峡运输中断将冲突推至能源供给链威胁层级；特朗普最新宣布已成功摧毁福尔多、
纳坦兹和伊斯法罕三处核设施，标志着冲突正式跃升至核设施打击的战略毁灭层级。三重风险共振推动贵金属避险
溢价急速扩张，金银或破前高。

货币政策与美元波动形成短期压制。美联储6 月议息会议维持利率不变，点阵图显示年内降息预期削减至 2 次，7 
名官员支持零降息，鲍威尔强调 “关税或推升通胀”，美元指数一度突破 99 关口；特朗普激进施压美联储 “降
息 250 基点” 加剧政策预期紊乱，英国央行维持 4.25% 利率但内部分歧超预期，全球货币政策节奏分化压制贵
金属金融属性。

基于地缘风险与政策压制的博弈，贵金属后市或将呈现"震荡冲高、波动加剧"格局，中东局势已跃升至战略毁灭层
级，若俄方军事介入或核泄漏风险发酵，黄金或将突破3450美元/810 元附近阻力，或打开至 3500美元/835元的
上行空间  ；白银或跟随黄金向上突破38美元/9100 元左右阻力，向 40 美元/9350 元附近冲击；但美联储鹰派立
场短期或压制贵金属的金融溢价。关键节点在于地缘恶性循环与政策变数的博弈，需要紧盯俄军响应、红海航运中
断及核污染数据。
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