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1.1 周度回顾（0616-0622） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，6月16日。根据国家统计局数据，5月工业增加值同比增长5.8%；社零同比增长

6.4%；1-5月固投累计同比增长3.7%。

⚫ 周二，6月17日。日本央行发布利率决议，维持政策利率0.5%不变；并且，计划于2026

年4月开始，将目前每季度“缩表”规模由4000亿日元降低至2000亿日元。6月20日，日

本财务省宣布，计划在本财年（截至2026年3月底）大幅削减超长期国债发行量，总计将

减少 3.2万亿日元（约合220亿美元）。

⚫ 周三，6月18日。根据央视新闻的报道，2025年陆家嘴论坛开幕式上，中国人民银行行长

潘功胜宣布八项重磅金融开放举措。一是设立银行间市场交易报告库。二是设立数字人民

币国际运营中心。三是设立个人征信机构。四是在上海临港新片区开展离岸贸易金融服务

综合改革试点五是发展自贸离岸债。六是优化升级自由贸易账户功能。七是在上海“先行

先试”结构性货币政策工具创新。八是会同证监会研究推进人民币外汇期货交易。
数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（0616-0622） 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，6月18日。根据证监会的消息，《关于合格境外机构投资者和人民币合格境外机构

投资者参与股票期权交易的公告》发布。允许合格境外投资者参与在国务院或中国证监会

批准设立的交易场所上市交易的交易型开放式指数基金期权（ETF期权）交易。合格境外

投资者参与ETF期权交易应当遵守中国证监会以及有关交易场所的交易规则，交易目的限

于套期保值交易。自2025年10月9日起施行。

⚫ 周四，6月19日。北京时间6月19日凌晨，美联储发布利率决议，维持政策利率上限4.5%

不变。

⚫ 周四，6月19日。（1）英国央行利率决议。根据英国央行6月19日的消息，维持政策利率

4.25%不变。（2）瑞士央行利率决议。根据瑞士央行6月19日的消息，将政策利率下调

25个基点至0%。（3）瑞典央行利率决议。瑞典央行6月18日的消息，将政策利率下调25

个基点至2.0%。
数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（0616-0622） 研究所

6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周日，6月22日。根据央视新闻的报道。（1）当地时间6月21日，美国总统特朗普在其社

交媒体“真实社交”上发文称，美国已完成对伊朗福尔多、纳坦兹和伊斯法罕三处核设施

的袭击。另据路透社消息，美国官员称，美国B-2轰炸机参与了对伊朗核基地的袭击。

（2）伊朗外交部长阿拉格齐当地时间22日早间在一份声明中表示，美国当天凌晨对于伊

朗核设施的袭击公然违反国际法和《联合国宪章》，“令人震惊”，并将带来“可怕后

果”。阿拉格齐表示，《联合国宪章》赋予伊朗合法的自卫权利，而伊方也将保留捍卫主

权和人民的一切选项。（3）当地时间6月21日晚10点，特朗普就袭击伊朗核设施发表讲

话。特朗普称，伊朗关键的核浓缩设施已被彻底摧毁，如果伊朗“不能实现和平”，美国

会继续攻击。他还表示，美国和以色列作为一个团队进行了密切合作。

5月国民经济总体稳健、内需相对活跃。具体来看，5月，规模以上工业增加值延续小幅

回调，国有控股企业表现相对较好；5月社零增速显著回升、同比增长6.4%，“两新”政策
数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（0616-0622） 研究所

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

激活内需；5月出口相对恢复，美国关税政策影响总体可控；1-5月固投增速延续小幅回调，

房地产供给不佳需求略改善。人民币外汇期货的推出，有利于推动人民币市场化改革以及人

民币国际化。中国证监会公告允许合格境外投资者参与ETF期权交易，有利于进一步增强人

民币资产的吸引力。

美国正式介入以伊冲突，中东地缘局势显著升温，或将抬升国际原油价格进一步上行，

并加剧市场避险需求，需关注最新进展。美联储维持利率不变符合预期；本次点阵图显示，

委员们预计年内政策利率上限为4.0%，预示年内有累计50个基点的降息空间。美联储下一次

发布利率决议为北京时间7月31日凌晨。根据CME美元利率期货显示，截至当地时间6月22

日，市场预计美联储下一次降息时间为9月概率71.8%，年内累计降息幅度或为50个基点。

美国介入以伊冲突，或将抬升国际原油价格以及美国物价水平，或进一步打压美联储宽松预

期。
数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（0616-0622） 研究所

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

日本央行维持利率不变，符合预期，且计划降低“缩表”规模，有利于缓解日本国债需

求下滑的压力。由于日本央行暂未加息，且日本债券市场流动性压力相对缓解，短期内日元

或相对走贬。英国央行维持利率不变，符合预期。主要原因或是，美英达成关税协议，英国

央行的担忧显著消退。瑞士央行执行0利率，或是由于物价水平显著下行，CPI同比由2月

0.3%下滑至5月的-0.1%。瑞典央行降息符合预期。

数据来源：国家统计局等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究所

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0616-0620）

猪肉批发价相对稳定，

价格至20.33元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至4.38元/公斤；

水果批发价相对下行，

价格至7.49元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究所

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0616-0620）

CRB现货综合指数显

著上行，至564.77。



2.3 货币市场：利率 研究所

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0616-0620）

DR007和R007均相

对 稳 定 ， 分 别 至

1.4941%和1.5910%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0616-0620）

波罗的海干散货指数

（BDI）显著下行，

至1689点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0620当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）延续上

行，至1342.46。
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3.1 大类资产（0616-0620） 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均下滑，上

证综合指数下跌0.51%；

深证成份指数下跌1.16%；

创业板指数下跌1.66%；

国债期货市场

收盘价均上涨，2年期国

债期货上涨0.20%，10

年期国债期货上涨0.30%，

30 年期国债期货上涨

1.44% 。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（0616-0620） 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数上涨0.67%，

在岸美元兑人民币上

涨0.03%；

商品市场

原油上涨6.93%；沪

金下降1.99%；生猪

上涨0.76%；豆油上

涨4.75%。

数据来源：Choice  国信期货
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4.周度关注0623-0629 研究所

19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，6月24日。美联储主席鲍威尔在众议院发表半年度货币政策证词。美国6月谘商会消费
者信心指数。

⚫ 周三，6月25日。中国6月MLF投放量。

⚫ 周四，6月26日。美国一季度实际GDP年化季环比终值。

⚫ 周五，6月27日。中国5月规模以上工业企业利润和库存。美国5月PCE物价指数同比和环比。
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