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1.1 行情回顾——内外盘主力价格合约走势 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.1 上游——中国镍矿港口库存 研究所

数据来源：WIND Mysteel 国信期货
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2.2 中游——电解镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.3 中游——硫酸镍价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.4 中游——镍铁当月进口量及8-12%镍铁富宝价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——不锈钢价格 研究所

数据来源：WIND 国信期货

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

0.00

5,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

不锈钢期货收盘价(连续)（单位:元/吨）



2.5 下游——不锈钢期货持仓 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.5 下游——无锡不锈钢库存 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.6 下游——动力和储能电池产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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2.7 下游——新能源汽车产量 研究所

数据来源：WIND 国信期货
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3. 后市展望 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 美国方面，根据芝商所“美联储观察”的数据，美联储7月维持利率不变的概率为74.7%。降息25
个基点的概率为25.3%。鲍威尔坦言，如果不是因为关税政策的影响，美联储现在可能已经降
息。展望9月份，美联储维持利率不变的概率仅为7.6%。累计降息25个基点的概率达到69.7%
，累计降息50个基点的概率为22.8%。这表明市场普遍预期美联储将在秋季开始货币政策的调
整。美国财长贝森特表示，美联储最迟应该9月降息。我国方面，6月份中国制造业采购经理
指数为49.7%，较上月上升0.2个百分点，连续2个月上升。制造业景气水平持续改善，景气面
有所扩大。一系列促消费政策的落实后，消费品制造业也实现稳中有增。6月份消费品制造业
采购经理指数为50.4%，较上月上升0.2个百分点。国家统计局7月9日最新公布的数据显示，
受环比下降及对比基数变动影响，6月份工业品出厂价格（PPI）降幅比上月扩大0.3个百分点
。但随着各项宏观政策加力实施，部分行业供需关系有所改善，价格呈企稳回升态势。

• 沪镍本周呈震荡走势。产业层面，精炼镍目前依然是供给过剩格局。镍矿供应紧缺问题近期
有所缓解。硫酸镍价格较弱，目前盐厂维持亏损，下游需求还未见明显好转。不锈钢方面，
现货和期货均处于弱势震荡，目前还是刚需采买为主，钢厂在原材料采购上比较谨慎。虽然
需求有韧性，但是中长期是否改善，还有待进一步数据验证。预计沪镍主力合约运行区间大
致为116000至128000元/吨，不锈钢主力合约运行区间大致为12300至13000元/吨。
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