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行情回顾·要闻概览
1、反内卷：7月1日上午召开中央财经委员会第六次会议，研究纵深推进全国统一大市场建设、海洋经济高质量发展等问题。会议指出，

纵深推进全国统一大市场建设，基本要求是“五统一、一开放”，即统一市场基础制度、统一市场基础设施、统一政府行为尺度、统一

市场监管执法、统一要素资源市场，持续扩大对内对外开放。其中全国统一大市场强调，综合整治“内卷式”竞争，优化供给结构。本

次会议要求纵深推进全国统一大市场建设，聚焦供给侧优化和“反内卷”竞争。宏观会议提振市场信心，带动黑色板块普涨。

2、七月初，求是网刊发《城市更新，更新什么？》一文，对5月2日国务院印发的《关于持续推进城市更新行动的意见》（下称《意见》）

进行权威解读，引发市场对“城市更新”政策力度的再度关注，并引起关于棚改重启的广泛联想。

3、2025年7月4日，越南工贸部签署第1959⁄QD-BCT号公告，对原产于中国的热轧板卷（越南语：phẩm thép cán nóng）作出反

倾销肯定性终裁，决定对中国涉案产品征收23.10%～27.83%的反倾销税。

4、当地时间7月10日，央视记者获悉，美国总统特朗普在接受美国媒体的电话采访时表示，计划对几乎所有尚未加征关税的贸易伙伴征

收15%或20%的统一关税。

5、住建部：今年以来，各地不断加快城镇老旧小区改造步伐，目前已有河北、重庆、辽宁、上海、浙江、湖北等多个省份的城镇老旧小

区开工率超过50%。

6、中汽协：2025年上半年，汽车产销量均超过1500万辆，同比均实现10%以上较高增长。其中，新能源汽车产销量分别完成696.8万

辆和693.7万辆，同比分别增长41.4%和40.3%。
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行情回顾·锰硅期货走势 研究所
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行情回顾·锰硅产业链价格变动 研究所
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 内蒙 云南 广西 天津 河南 期货合约 活跃合约 近月连一
数据来源 wind wind wind wind wind

是否交割仓库所在地 否 否 否 是 是 收盘价 5,746 5,726
仓库升贴水 - - - -150 -120 一周涨跌幅 1.74% 1.60%

价格 5,600 5,600 5,650 5,730 5,750 30天涨跌幅 4.74% 4.64%
一周涨跌幅 0.90% 1.45% 1.44% 2.69% 2.68% 年同比 -21.70% -21.56%
30天涨跌幅 3.13% 2.75% 2.73% 4.56% 5.12% 矿石品种 澳洲44Mn 南非半碳酸
年同比 -22.76% -21.68% -22.60% -18.72% -19.01% 资料来源 wind wind

基差(现货-期货） 204 154 204 134 124 现货报价 39.5 34.2
一周前基差 5,900 5,820 5,870 5,750 5,760 现货一周涨跌 0.51% -0.29%
30天前基差 5,780 5,750 5,800 5,630 5,590 现货月涨跌 0.00% 4.27%
一年前基差 7,600 7,450 7,600 7,200 7,220 现货年涨跌 -9.20% 0.59%



锰硅基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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行情回顾·硅铁期货走势 研究所
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硅铁基差（产区现货+升贴水-期货） 研究所
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主产区电费变化 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿价格 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿进口量 研究所
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锰硅产业链概况·锰矿库存 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅利润估算 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅产量 研究所
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锰硅产业链概况·锰硅需求钢材产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁利润估算 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁产量 研究所
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硅铁产业链概况·硅铁需求钢材产量 研究所
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后市展望Part4
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总结及后市展望

锰硅：上周锰硅期货震荡回升，现货回升，基差处于高位。目前锰硅价格处于相对低位，生产商

利润有所修复但也处于低位。锰硅产量低位继续回升。 Mysteel统计全国187家独立硅锰企业样

本：开工率（产能利用率）全国40.55%，较上周增0.21%；日均产量26040吨，增310吨。预估

锰矿6月到港不低7月可能略有减少，下游钢招开启，产业链气氛回暖，建议轻仓持多为主。

硅铁：上周硅铁期货回升，现货回升略小于期货，基差略有回落。生产低位略有回落，Mysteel统

计全国136家独立硅铁企业样本：开工率（产能利用率）全国31.20%，环比上周降0.76%；日均

产量14110吨，环比上周降1.46%，降210吨。硅铁产量低位，供需尚可，电网电生产利润不佳，

建议轻仓持多为主。

研究所
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