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一、棉花市场分析 研究所

数据来源：博易云   国信期货
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郑商所棉花期货价格走势 ICE期棉价格走势

郑棉本周强劲上涨，周度涨幅2.77%。ICE期棉偏强运行，周涨幅2.24%。



1、现货价格

本周棉花价格指数上涨。3128指数较上周上涨255元/吨，2129指数较上周上涨242元/吨。

研究所

数据来源：WIND     国信期货
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2、棉花进口情况

5月份进口棉花4万吨，同比减少22万吨。
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数据来源：WIND     国信期货
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3、棉花库存情况

6月份棉花商业库存282.98万吨，同比减少44.37万吨。月份棉花工业库存90.3万吨，同比增加6.55

万吨。
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4、下游库存情况

6月份纱线库存27.23天，同比减少3.71天。6月份坯布库存36.61天，同比增加2.58天。
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5、纱线价格

本周纱线价格上涨，气流纺10支棉纱价格较上周上涨160元/吨，普梳32支棉纱价格较上周上涨240元
/吨，精梳40支棉纱价格较上周上涨280元/吨。
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6、郑商所仓单及有效预报

本周郑棉仓单加预报减少276张。仓单数量为9585张，有效预报223张，总计9808张。
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数据来源：郑商所     国信期货
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7、美棉出口情况

USDA周度出口销售报告显示，截至7月10日，当前年度美国陆地棉出口净销售增加0.55万包，下一年

度出口净销售7.3万包。
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数据来源：USDA     国信期货
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8、美国天气情况 研究所

数据来源：U.S.Drought Monitor  国信期货
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后市市场展望 研究所
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国内市场来看：本周郑棉突破上行。市场未增发配额也没有进行抛储。基差持续走高，供应偏紧格局加剧。在棉花价格走升的

同时，纱线报价也出现明显上调。从基本面的角度来看，短期供应偏紧在不出现外部供应增加的情况下难以解决，价格上涨是

相对合理的途径。从盘面角度来看，多头大概率没有接货意愿，新年度丰产或导致新旧作价差较大，且盘面仓单多以高升水可

纺性偏差的资源为主，销售难度较大。因此，上涨行情的演变现阶段更多需要关注持仓的变化，以及会否出现超预期的政策落

地。涨势结束必须要看到有大幅减仓回落的情况出现。

国际市场来看，美国开启新一轮加征关税的动作，与各国的谈判博弈仍在进行中，需要密切关注后期具体谈判结果。美棉周度

出口数据持续维持弱势，美棉本年度签约季节性下行，下年度签约乏力。美国主产区以及德州干旱指数继续下滑，优良率连续

上升。综合来看，美棉缺乏大的矛盾，预计维持65-70美分/磅之间的震荡。

操作建议：短线交易为主。
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