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上量有所缩减  玉米企稳反弹 
    

                ——国信期货玉米周报
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周度观点

3

过去一周玉米现货出现企稳迹象，持粮主体出货节奏有所放缓，主产区深加工企业门前到车明显缩减，企业提价增多。期货探
底反弹，基差略有走弱。本周进口玉米拍卖成交率明显下降，同时市场也开始预期投放节奏可能放缓，市场情绪有所恢复。往
后来看，国内玉米库存及南方进口谷物库存连续下降，表明整体供应压力不大，而持粮主体对进口玉米拍卖的利空有所较大程
度的消化，后期或重新进入低上量阶段。需求端，饲料生产仍维持较好的增长，但由于养殖利润欠佳，加之小麦替代的影响，
饲料企业对玉米的补库需求受抑制；深加工利润持续亏损，成品库存去化缓慢，开机率维持偏低水平，对玉米需求支撑仍不足
。总体来说，随着现货端出货心态企稳，玉米短期底部支撑增强，但需求端提振不足，玉米也难有太高的上行空间。操作上，
短线偏多。
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1.1 美国玉米期货市场
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1.2 美国玉米播种生长进度
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1.3 美国玉米出口销售
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1.4 巴西玉米作物进展
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2.1 玉米期货市场变化
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2.2 玉米现货市场变化
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2.3 玉米现货市场：区域价差
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2.4 玉米售粮进度
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2.5 玉米进口
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2.6 饲料养殖需求
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2.7 饲料养殖需求:饲料产量
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2.8 深加工需求
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2.9 替代品
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2.10 北港玉米动态
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2.11 南港玉米动态
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2.12 南港谷物动态
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3.1 玉米淀粉期货
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3.2 玉米淀粉现货
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3.3 玉米-淀粉价差
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3.4 玉米淀粉生产与库存
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3.5 玉米淀粉下游需求
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3.6 木薯淀粉
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