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双焦行情回顾

双焦主力合约本周行情回顾
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焦煤产量

高频数据显示，截至本周五，样本洗煤厂开工率62.85%，周环比增加0.53%，部分区域仍有井下等原因出现的停限

产情况，产地煤矿供应端缓慢恢复。
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焦煤进口

据海关总署最新数据显示，2025年5月中国炼焦煤进口量全面收缩，多数来源国同比、环比双降。据海关数据显示，5月进

口总量为738.7万吨，环比下降17%，同比下降23%，延续了4月以来的疲软态势。1-5月累计进口4371.4万吨，同比减少7%，

降幅344.2万吨，整体需求持续低迷。分国别来看，蒙煤进口量降幅最大，年同比下降16.64%。
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港口库存

六港口焦煤库存合计321.5万吨，周环比下降0.14万吨。
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焦企库存

Mysteel调研全国230家独立焦企焦煤库存790.19万吨，周环比增加37.75万吨。现货市场采购情绪

好转，焦企适当增库。
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钢厂库存

Mysteel调研样本钢厂焦煤库存791.1万吨，周环增加8.17万吨。钢厂维持按需采购节奏，厂内原

料库存小幅增加。
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焦炭供应

国家统计局数据显示，6月份，中国焦炭产量为4170.3万吨，同比下降0.2%；1-6月累计产量24941.2万吨，同比增

长3.0%。
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焦企开工

钢联统计样本焦企产能利用率72.9%，周环比增加0.18%。首轮提涨落地，亏损收窄，开工率环比小

幅回升。
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焦企库存

截至本周五，Mysteel统计独立焦企全样本焦炭库存55.55万吨，周环比下降4.03万吨，下游真实

需求高位，叠加适当增库行为带动，焦企库存持续去化，市场心态较好。
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港口库存

钢联数据显示，截至本周五，港口焦炭库存合计199.11万吨，周环比下降0.97万吨。
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钢厂库存

Mysteel调研数据显示，247家样本钢厂焦炭库存638.99吨，周环比增加1.19万吨。高炉开工保持

在高位，钢厂按需采购为主。
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焦炭需求

据国家统计局数据显示，2025年6月份，我国粗钢产量8318万吨，同比下降9.2%，同比降速扩大2.3个百分点；生铁产量7191万

吨，同比下降4.1%，同比降速扩大0.8个百分点；钢材产量12784万吨，同比增长1.8%，同比增速收窄1.6个百分点。累计来看，

2025年1-6月，我国粗钢产量51483万吨，同比下降3.0%；生铁产量43468万吨，同比下降0.8%；钢材产量73438万吨，同比增长

4.6%。

Mysteel调研247家钢厂日均铁水产量242.44万吨，周环比增加2.63万吨。煤焦真实消耗量边际增加，需求有支撑。
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焦煤焦炭：

基本面来看，本周主产区部分前期检修及事故停产煤矿产量逐步恢复，另外仍有部分煤矿因井下换工作面等

因素产量下滑，中国煤炭资源网统计本周样本煤矿原煤产量周环比下降2.65万吨至1227.88万吨，产能利用率

周环比下滑0.18%至85.43%，供应环比略有收缩。进口方面，前期那达慕会影响蒙煤通关，本周开始，口岸恢

复通关，下游采购积极性回升，口岸库存有所去化。需求方面，下游适当增库，现货成交情绪尚可。期货盘

面经历快速拉涨后，市场情绪回落，盘面高位震荡运行，建议短线操作。

随着原料煤价格上涨，入炉煤成本快速上移，焦企被动减产情况逐步会增多。需求方面，钢厂利润尚可，保

持开工积极性，本周铁水产量环比上行，支持炉料日耗。焦炭现货首轮提涨落地，盘面跟随市场情绪回落，

建议短线操作。
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