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1.1 周度回顾（0714-0720） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，7月14日。根据海关总署数据，以美元计，2025年上半年出口总值1.81万亿美元、

同比增长5.9%，进口总值1.22万亿美元、同比下降3.9%，进出口差额为顺差5859.6亿美

元；2025年6月，出口总值3251.8亿美元、同比增长5.8%，进口总值2104.1亿美元、同

比增长1.1%，进出口差额为顺差1147.7亿美元。

⚫ 周一，7月14日。（1）6月社融和货币供给。根据中国人民银行（简称“人行”）7月14

日的数据，6月末，广义货币（M2）同比增长8.3%；狭义货币（M1）同比增长4.6%；

流通中货币（M0）同比增长12.0%。6月末，社会融资规模存量同比增长8.9%；6月社会

融资规模增量为4.20万亿元。（2）7月基础货币供给。根据中国人民银行7月14日的消息，

为保持银行体系流动性充裕，2025年7月15日，中国人民银行将以固定数量、利率招标、

多重价位中标方式开展14000亿元买断式逆回购操作；其中，期限3个月（91天），操作

量8000亿元；期限6个月（182天），操作量6000亿元。
数据来源：国家统计局等  国信期货
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5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，7月15日。根据国家统计局的数据，2025年上半年，国内生产总值（GDP）66.05

万亿元，按不变价格计算，同比增长5.3%。分季度看，一季度GDP同比增长5.4%，二季

度增长5.2%。从环比看，二季度国内生产总值增长1.1%。同日，国家统计局副局长盛来

运表示，上半年“三驾马车”中，最终消费支出对经济增长贡献率52%，资本形成总额贡

献率16.8%，货物和服务净出口贡献率31.2%。其中，二季度最终消费支出对经济增长贡

献率52.3%，较一季度略有提升，可以看到内需，尤其是消费是促进GDP增长的主动力。

⚫ 周二，7月15日。（1）根据央视新闻7月15日的报道，美国英伟达公司创始人兼首席执行

官黄仁勋今天在接受总台央视记者采访时透露，美国已批准H20芯片销往中国。（2）根

据参考消息7月16日的报道，美国芯片公司超微半导体（AMD）称，在美国宣布将批准销

售后，该公司计划重启向中国出口其MI308芯片。（3）根据环球网7月16日的消息，据美

国彭博社报道，美国财政部部长贝森特当地时间15日在接受彭博电视台采访时表示，原定
数据来源：国家统计局等  国信期货
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6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 于下月到来的美中关税休战截止日期具有灵活性，市场参与者无需担心截止日期，当前中

美之间的谈判“态势良好”，预计双方将在未来几周内举行会谈。“我告诉市场参与者，

不要担心8月12日这一日期。”贝森特说。彭博社称，贝森特指的是美中双方于5月12日

宣布的暂停加征部分关税90天的截止日期。彭博社称，贝森特表示，他希望尽快与中方会

面，地点可能在第三国，时间或在下月初。“我们还在努力。”贝森特说。（4）根据环

球网7月18日的消息，据路透社等媒体报道，美国商务部当地时间7月17日认定中国进口

石墨存在不公平补贴，决定对中国的阳极级石墨征收93.5%的初步反倾销税。石墨是电动

车电池的关键材料。

⚫ 周二，7月15日。美国物价水平。根据美国劳工部的数据，美国6月CPI同比2.7%、预期

2.6%、前值2.4%；6月核心CPI同比2.9%、预期2.9%、前值2.8%。

数据来源：国家统计局等  国信期货
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7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，7月16日。根据凤凰卫视的报道，美国总统特朗普表示，他与印尼达成协议，将对

该国商品征收19%的关税，而这个东南亚国家同意取消对美国进口商品的所有关税，并购

买价值超过190亿美元的美国产品，其中包括50架波音飞机。

⚫ 周三，7月16日。根据新华社的报道，国务院总理李强7月16日主持召开国务院常务会议，

研究做强国内大循环重点政策举措落实工作，听取关于2024年度中央预算执行和其他财政

收支审计查出问题初步整改情况的汇报，听取规范新能源汽车产业竞争秩序情况的汇报。

会议指出，要着眼于推动新能源汽车产业高质量发展，针对该产业领域出现的各种非理性

竞争现象，坚持远近结合、综合施策，切实规范新能源汽车产业竞争秩序。要加强成本调

查和价格监测，强化产品生产一致性监督检查，督促重点车企落实好支付账期承诺。要着

力健全规范竞争的长效机制，加强行业自律，更好发挥标准引领产业升级作用，引导企业

通过科技创新、提升质量等增强竞争力。
数据来源：国家统计局等  国信期货
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⚫ 周三，7月16日。根据央视新闻的报道，央视记者当地时间16日获悉，一位白宫官员称，

美国总统特朗普可能很快解雇美联储主席鲍威尔。另据《纽约时报》报道，特朗普已起草

解雇美联储主席鲍威尔的信件。随后，美国总统特朗普在白宫表示，自己“极不可能”解

雇美联储主席鲍威尔，但也补充称“不排除任何选项”。

⚫ 周四，7月17日。根据美国人口普查局的数据，美国6月零售销售环比0.6%、预期0.1%、

前值-0.9%。7月18日，美国7月密歇根大学消费者信心指数初值61.8、预期61.5、前值

60.7，为今年3月以来的新高。

⚫ 周五，7月18日。根据工业和信息化部消息，国新办就2025年上半年工业和信息化发展情

况举行新闻发布会。

数据来源：国家统计局等  国信期货
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9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周六，7月19日。根据央视的报道，当地时间7月18日，美国总统特朗普在白宫正式签署

《指导与建立美国稳定币国家创新法案》（简称《天才法案》），标志着美国稳定币监管

立法进入实施阶段。美国众议院17日以308票赞成、122票反对的结果，通过了这一法案，

该法案旨在为“锚定”美元的稳定币制定监管框架。然而，该法案曾遭到部分人士的质疑

和反对。一些民主党人认为，该法案未能为消费者、国家安全或金融稳定提供足够的保障，

并指责特朗普家族与加密货币存在联系。

综合来说，上半年国民经济表现好于预期，一季度和二季度GDP增速均超全年5.0%左

右的目标，并且，在外部环境不利的冲击之下，二季度顶住了压力，反映出我国经济的韧性

较强。（1）规模以上工业增加值，1-6月同比增长6.4%、相对稳健，其中6月同比增长

6.8%、有所回升。（2）社会消费品零售总额，1-6月为24.55万亿元、同比增长5.0%，有

所恢复；其中6月为4.23万亿元、同比增长4.8%，相对回调。（3）全国固定资产投资，1-6
数据来源：国家统计局等  国信期货
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月为24.87万亿元、同比增长2.8%，相对回落；其中，民间固定资产投资同比下降0.6%；分

领域看，基础设施投资同比增长8.9%、略有回落，制造业投资增长7.5%、略有回落，房地

产开发投资下降11.2%、仍然不佳。（4）进出口，以美元计，2025年上半年全国商品贸易

出口总值1.81万亿美元、同比增长5.9%，进口总值1.22万亿美元、同比下降3.9%，进出口

差额为顺差5859.6亿美元。从总量来看，2025年上半年出口规模已经超过近3年来当年同期

水平，出口总量恢复较好。（5）6月货币供给表现较好，供给总量和结构性矛盾均有所改善。

（6）淘汰落后产能，有利于进一步优化资源配置，提升产业竞争力。（7）中美经贸局势进

一步缓解，后期关税走向相对乐观。当然，仍需关注美国政府对单个品类商品征收关税。美

国商务部对中国的阳极级石墨征收93.5%的初步反倾销税，对中国出口总额的影响相对不大。

美国6月零售销售和7月消费者信心均好于预期，反映出物价水平暂未显著影响美国居民

的消费，且对经济前景相对乐观，有助于美联储维持利率不变。稳定币有其特定应用场景，
数据来源：国家统计局等  国信期货
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可提升支付便捷性，但是，与美元等法定货币仍然有显著区别。根据美国《天才法案》相关

监管要求，发行稳定币需要美元或美国短期国债等流动资产支持，同时要求发行商每月披露

稳定币储备明细，或增大美元或美债需求，有利于美元指数的相对走强。截至7月16日，美国

仅与英国、越南和印尼达成经贸协议。同时，中美已于5月12日在日内瓦举行经贸会谈，并达

成经贸协议，大幅降低关税。近期，中美将开展新一轮经贸会谈，中美关税走向相对乐观。

数据来源：国家统计局等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究所

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0714-0718）

猪肉批发价相对稳定，

价格至20.66元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至4.36元/公斤；

水果批发价略有下行，

价格至7.26元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0714-0718）

CRB现货综合指数相

对上行，至567.79。



2.3 货币市场：利率 研究所

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0714-0718）

DR007和R007均相

对 上 行 ， 分 别 至

1.5067%和1.5072%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0714-0718）

波罗的海干散货指数

（BDI）显著上行，

至2052点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0718当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）略有下

行，至1303.54。
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19免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均上涨，上

证综合指数上涨0.69%；

深证成份指数上涨2.04%；

创业板指数上涨3.17%；

国债期货市场

收盘价涨跌不一，2年期

国债期货上涨0.02%，

10 年期国债期货下跌

0.04%，30年期国债期

货下跌0.12% 。

数据来源：Choice  国信期货
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20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数上涨0.62%，
在岸美元兑人民币上涨
0.08%，日元兑人民币
下跌1.11%；

商品市场

原油上涨3.52%；沪金
上涨0.45%；生猪下跌
1.46% ； 沪 铜 下 跌
0.03% ； 螺 纹 上 涨
0.45%。

数据来源：Choice  国信期货
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22免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，7月21日。中国7月1年期和5年期以上贷款市场报价利率（LPR）。

⚫ 周四，7月24日。欧洲央行利率决议。

⚫ 周四，7月24日。中国人民银行7月中期借贷便利（MLF）计划。

⚫ 周日，7月27日。中国6月规上工业企业利润和库存。
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