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1.1 周度回顾（0728-0803） 研究所

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，7月28日。根据央视新闻的报道，当地时间7月27日，美国总统特朗普表示，美国

已与欧盟达成新贸易协议，对欧盟输美商品征收15%的关税。特朗普表示，欧盟将比此前

增加对美国投资6000亿美元，欧盟将购买美国军事装备，并将购买价值7500亿美元的美

国能源产品。欧盟委员会主席冯德莱恩表示，15%税率是欧委会能够达成的最佳结果。

⚫ 周一，7月28日。根据美国财政部的消息，预计7月至9月的净借款规模为1.01万亿美元，

高于4月预测的5540亿美元。

⚫ 周一，7月28日。根据央视的报道，中共中央办公厅、国务院办公厅7月28日发布《育儿

补贴制度实施方案》，育儿补贴是在全国全面向群众发放现金补贴，具有开创性意义。

数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（0728-0803） 研究所

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，7月29日。（1）中美关系。根据央视的报道，7月29日，外交部发言人郭嘉昆主持

例行记者会。有记者问：特朗普总统今天表示，他可能会应邀访问中国，并称已经收到邀

请。请问外交部能否确认中方是否已发出邀请或提供更多细节？郭嘉昆表示，关于你提到

的具体问题，请参阅中方此前发布的新闻稿。（2）中美经贸会谈。根据新华社7月30日的

报道，当地时间7月28日至29日，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头

人、美国财政部长贝森特及贸易代表格里尔在瑞典斯德哥尔摩举行中美经贸会谈。双方就

中美经贸关系、宏观经济政策等双方共同关心的经贸议题开展了坦诚、深入、富有建设性

的交流，回顾并肯定了中美日内瓦经贸会谈共识和伦敦框架落实情况。根据会谈共识，双

方将继续推动已暂停的美方对等关税24%部分以及中方反制措施如期展期90天。

数据来源：国家统计局等  国信期货
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6免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周三，7月30日。根据新华社7月30日的报道，中共中央政治局7月30日召开会议，决定

今年10月在北京召开中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议，主要议程是，中共

中央政治局向中央委员会报告工作，研究关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划

的建议。会议分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。

⚫ 周三，7月30日。（1）美印关税。根据央视新闻7月30日的报道，美国总统特朗普当地时

间7月30日通过社交媒体宣布，将从8月1日起对印度输美商品征收25%的关税并实施其他

“惩罚”。（2）美韩关税。根据央视新闻7月31日的报道，当地时间7月30日，美国总统

特朗普发文称，美国已与韩国达成“全面完整”的贸易协议。美国将对韩国征收15%的关

税。同时，美国不会被征收关税。韩国将对美全面开放贸易，接受包括汽车、卡车和农产

品在内的美国产品。根据协议，韩国将向美国提供3500亿美元，用于由美方拥有并控制的

投资项目。此外，韩国还将采购价值1000亿美元的液化天然气或其他能源产品，并承诺再
数据来源：国家统计局等  国信期货



1.1 周度回顾（0728-0803） 研究所

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 投资一笔大额资金，用于其本国投资目的。（3）美国铜关税。根据央视7月31日的报道，

当地时间7月30日，美国白宫表示，美国总统特朗普宣布对进口半成品铜产品和铜密集型

衍生产品征收50%的普遍关税，自8月1日起生效。（4）美国二季度GDP。根据美国国家

经济分析局7月30日的数据，美国二季度实际GDP年化季环比初值3.0%、预期2.6%、前

值-0.5%。（5）美联储利率决议。根据美联储7月31日的消息，维持联邦基金目标利率

4.25%-4.5%不变。（6）根据日本央行7月31日的消息，以9-0的投票比例通过了利率

决议，维持政策利率0.5%不变。

⚫ 周四，7月31日。根据国家统计局数据，7月官方制造业PMI为49.3%，较6月的49.7%回

落0.4个百分点，连续4个月处于收缩区间。从官方制造业PMI分类指数来看，7月，生产

指数为50.5%，新订单指数为49.4%（新出口订单指数为47.1%），原材料库存指数为

47.7%，从业人员指数为48.0%，供应商配送时间指数为50.3%。
数据来源：国家统计局等  国信期货
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8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周五，8月1日。（1）美国“对等关税”。根据央视新闻8月1日的报道，当地时间7月31

日，美国总统特朗普签署行政令，确定了对多个国家和地区征收的“对等关税”税率，具

体税率从10%至41%不等。此次行政令设7天缓冲期，将于8月7日零时生效。其中，叙利

亚被征收的“对等关税”税率最高，定为41%；缅甸、老挝为40%，瑞士为39%，阿尔

及利亚为30%，印度25%，越南为20%，菲律宾、泰国、柬埔寨为19%；巴西、英国关

税最低，定为10%；多数国家及地区的关税税率定为15%，包括日本、韩国、以色列、土

耳其；针对欧盟国家，若商品现行关税低于15%，将补足至15%；高于15%的不再追加。

行政令还表示，未列明国家统一适用10%的关税税率。此外，如有国家或地区通过第三地

转运方式规避关税，其商品将被征收40%的转运税。（2）当天稍早前，白宫还表示，特

朗普已签署行政令，将对加拿大的关税税率从25%上调至35%，将于8月1日生效。（3）

当地时间7月31日，美国总统特朗普在其社交平台“真实社交”上发文称，他与墨西哥总

数据来源：国家统计局等  国信期货
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9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 统辛鲍姆进行了电话交谈。特朗普表示，与墨西哥达成协议的复杂性与其他国家达成协议

有所不同，双方同意延长两国的协议90天，即墨西哥将继续支付25%的芬太尼关税、

25%的汽车关税以及50%的钢铁、铝和铜关税。（4）根据美国经济分析局7月31日的数

据，美国6月PCE物价指数同比2.6%、预期2.5%、前值由2.3%修正为2.4%；美国6月核

心PCE物价指数同比2.8%、预期2.7%、前值由2.7%修正为2.8%。

⚫ 周五，8月1日。（1）根据美国农工部数据，美国7月非农就业人口新增7.3万人、预期

10.4万人。美国7月失业率4.2%、预期4.2%、前值4.1%。（2）根据央视新闻8月2日的

报道，当地时间8月1日，美国总统特朗普下令解雇劳工部下属的劳工统计局局长。

中共中央政治局会议强调，宏观政策要持续发力、适时加力；要有效释放内需潜力；依

法依规治理企业无序竞争；推进重点行业产能治理；要扩大高水平对外开放，稳住外贸外资

基本盘；增强国内资本市场的吸引力和包容性，巩固资本市场回稳向好势头。如果美国总统
数据来源：国家统计局等  国信期货
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10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

特朗普能够访问中国，将有利于中美经贸关系的进一步缓和。具体以官方消息为准。根据美

国财政部长此前的表述，8月12日是中美24%对等关税的截止日期。根据中美本次瑞典经贸

会谈，展期90天，下一轮24%对等关税的截止日期为11月10日。因此，目前，按照4月2日

美国白宫公布的原有基础税率进行计算，中国输美商品税率为43%（实际税率或为50%左

右），相较于其他经济体来说，总体关税税率相对不高。7月官方制造业PMI相对不佳，主要

原因或是季节性因素影响生产指数的相对回调，以及外贸企业新出口订单的相对低位。7月产

成品库存指数相对回落、录得47.4%，企业补库趋势或延续低位。7月出厂和购进价格均显著

回升，7月PPI跌幅大概率相对收窄。

美联储维持利率不变符合预期。根据CME美元利率期货显示，截至北京时间7月31日早

间，市场预计美联储下一次9月18日议息会议降息的概率仅为41.2%，10月30日议息会议降

息的概率为62.0%；年内仅有25个基点的累计降息幅度。日本央行维持利率不变符合预期，
数据来源：国家统计局等  国信期货
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11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

中性预计，日本央行或将于今年12月采取加息操作。

当地时间7月31日，美国总统特朗普签署行政令，确定了对多个国家和地区征收的“对

等关税”税率，具体税率从10%至41%不等。此次行政令设7天缓冲期，将于8月7日零时生

效。需要注意的是，巴西的“对等关税”为10%；考虑到当地时间7月30日，特朗普签署行

政命令，对巴西加征40%关税，因此巴西输美商品的关税仍然高达50.0%。此外，部分美国

贸易伙伴输美商品税率分别为老挝87%（加征40%）、缅甸84%（加征40%）、柬埔寨

67%（加征19%）、越南64%（加征20%）、南非60%（加征30%）、泰国55%（加征

19%）、印尼51%（加征19%）、印度51%（加征25%）、巴西50%（加征50%）、韩国

40%（加征15%）、日本37%（加征15%）、菲律宾36%（加征19%）、加拿大35%（加

征35%）、欧盟34%（加征15%）、英国10%（加征10%）。目前，按照4月2日美国白宫

公布的原有基础税率进行计算，中国输美商品税率为43%，实际或为50%左右。
数据来源：国家统计局等  国信期货
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12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

7月非农数据不及预期，且美国农工部大幅下修前期数据。其中，6月的初值14.7万人下

修至1.4万人，5月的初值13.9万人下修至1.9万人，3月的初值22.8万人下修至12.0万人；如

果以2025年1-6月数据来看，将初值的98.5万人下修至52.4万人，下修后的数据仅为初值的

53.2%。可以看出，根据修订后的新增非农数据，5月和6月新增就业几乎停滞，将显著增大

美联储降息可能。根据CME美元利率期货显示，截至北京时间8月3日，市场预计美联储下一

次9月18日议息会议降息的概率为80.3%，概率较非农数据发布前大幅提升约40个百分点；

市场预计10月30日议息会议降息的概率为94.6%；年内累计降息幅度升高至75个基点，较非

农数据发布前的25个基点大幅增加。非农数据发布后，美元指数连续跌破100.0和99.0两个

整数关口，8月1日收跌1.36%。

数据来源：国家统计局等  国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究所

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0728-0801）

猪肉批发价相对稳定，

价格至20.60元/公斤；

蔬菜批发价相对稳定，

价格至4.43元/公斤；

水果批发价略有下行，

价格至7.09元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究所

15免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0728-0801）

CRB现货综合指数相

对下行，至562.11。



2.3 货币市场：利率 研究所

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0728-0801）

DR007和R007均冲

高 回 落 ， 分 别 至

1.4242%和1.4864%。



2.4 外贸市场：海运指数 研究所

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0728-0801）

波罗的海干散货指数

（BDI）大幅回落后

略有上行，至2018点。



2.5 外贸市场：出口集装箱指数 研究所

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0801当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）延续下

行，至1232.29。



大类资产Part3
第三部分

研究所



3.1 大类资产（0728-0801） 研究所

20免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数均下跌，上

证综合指数下跌0.94%；

深证成份指数下跌1.58%；

创业板指数下跌0.74%；

国债期货市场

收盘价均上涨，2年期国

债期货上涨0.04%，10

年期国债期货上涨0.24%，

30 年期国债期货上涨

0.92% 。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（0728-0801） 研究所

21免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数上涨1.04%，
在岸美元兑人民币上涨
0.60%，日元兑人民币
下跌4.25%；

商品市场

原油上涨2.92%；沪金
下跌0.85%；生猪下跌
2.29% ； 沪 铜 下 跌
1.07% ； 螺 纹 下 跌
4.56%。

数据来源：Choice  国信期货
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4.周度关注0804-0710 研究所

23免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周四，8月7日。英国央行利率决议。

⚫ 周六，8月9日。中国7月CPI同比。中国7月PPI同比。

⚫ 时间待定。中国7月进口和出口。中国7月社融和货币供应。
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